Letisté Praha, a.s.

DLUHOPISOVY PROGRAM
v objemu 15.000.000.000 K¢ s dobou trvani 10 let

(spolecné emisni podminky dluhopisit)

AranZér programu
Komerc¢ni banka, a. s.

Tyto spoleéné emisni podminky byly schvaleny rozhodnutim Ceské narodni banky &.j.
2009/10024/570 ke Sp. zn. Sp. 2009/220/572 ze dne 17.12.2009, které nabylo pravni moci
dne 21.12.2009.



EMISNI PODMINKY PROGRAMU

Dluhopisy vydavané v ramci tohoto Dluhopisového programu (dale jen ,,Dluhopisy*) jsou
vydavany podle Zakona o dluhopisech spolec¢nosti Letist¢ Praha, a.s., se sidlem na adrese
Praha 6, K Letisti 6/1019, PSC 160 08, IC: 28244532, zapsané v obchodnim rejsttiku
vedeném M¢stskym soudem v Praze, oddil B, vlozka 14003 (déale také jen "Emitent").
Dluhopisy se fidi t€émito Emisnimi podminkami a dale pfisluSnym Doplitkem dluhopisového
programu obsazenym v ptislusném Emisnim dodatku.

Tyto Emisni podminky, které budou stejné pro jednotlivé emise Dluhopist, byly schvéleny v
souladu se Zakonem o dluhopisech rozhodnutim CNB ¢&.j. 2009/10024/570 ke Sp. zn. Sp.
2009/220/572 ze dne 17.12.2009, které nabylo pravni moci dne 21.12.2009. Rozhodne-li tak
Emitent v ptipadé konkrétni emise Dluhopisti nebo budou-li tak vyzadovat v ptipad¢ kterékoli
emise DIluhopist pravni piedpisy, bude DIuhopisim a Kupontim (budou-li vydany) ptidélen
CNB samostatny kod ISIN. Informace o pfidélenych kodech ISIN, piipadné jiném
identifikujicim idaji ve vztahu k Dluhopistim a Kupontim (budou-li vydavany) bude uvedena
v ptislusném Dopliku dluhopisového programu. V Doplitku dluhopisového programu bude
uvedeno, zda Emitent pozada nékterého organizatora regulovaného trhu o pfijeti prislusné
emise Dluhopist k obchodovani na regulovaném trhu, tj. zda uc€ini vSechny kroky nutné k
tomu, aby Dluhopisy takové emise byly kotovanymi cennymi papiry, resp. zda pozada o
prijeti Dluhopisi k obchodovani na jiném tuzemském ¢i zahranicnim trhu nebo v
mnohostranném obchodnim systému. V Doplitkku dluhopisového programu bude také
uvedeno, zda bude ptislusnd emise Dluhopisti nabizena formou vetejné nabidky ¢i nikoli (pro
odstranéni pochybnosti plati, Ze terminy "regulovany trh", "kétovany Dluhopis" a "veiejna
nabidka" maji vyznam, jaky je jim piisuzovan v Zakoné o podnikani na kapitalovém trhu).
V takovych piipadech (pfijeti na regulovaném trhu a/nebo vefejna nabidka Dluhopisti)
Emitent rovnéZ zvetejni prospekt takovych Dluhopist, bude-li pravnimi pfedpisy vyzadovan.

Tyto Emisni podminky budou vzdy pro kazdou emisi Dluhopisii upfesnény Doplikem
dluhopisového programu, ktery bude zvlait schvilen CNB podle piislusnych pravnich
predpist. Emisni podminky kazdé emise Dluhopisti budou tedy tvoieny ustanovenimi téchto
Emisnich podminek a ustanovenimi Dopliiku dluhopisového programu schvaleného CNB.

Kterékoli ustanoveni téchto Emisnich podminek mutze byt Doplitkem dluhopisového
programu pro kteroukoli emisi Dluhopisti upraveno ¢i pozménéno. V pfipadé jakychkoli
rozpord mezi témito Emisnimi podminkami a ptislusnym Doplitkem dluhopisového programu
platnym pro kteroukoli emisi Dluhopisti maji ve vztahu k takové emisi Dluhopisti pfednost
ustanoveni pfislusného Dopliku dluhopisového programu. Tim vSak neni dotCeno znéni
téchto Emisnich podminek ve vztahu k jakékoli jiné emisi Dluhopisi vydavané v ramci
Dluhopisového programu.

Nestanovi-li ptislusny Doplné€k dluhopisového programu jinak, bude vydavani jednotlivych
emisi Dluhopisti zabezpe¢ovat Komercni banka, a.s., se sidlem Praha 1, Na Ptikopé 33 Cp.
969, PSC: 114 07, zapsand v obchodnim rejstifku vedeném Méstskym soudem v Praze,
oddil B, vlozka 1360 (dale také jen "KB"), jakoZto obchodnik s cennymi papiry.

Nestanovi-li ptislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, pak bude Cinnosti administratora
spojené s vyplatami urokovych vynost a splacenim Dluhopist zajistovat KB. Pro kteroukoli
emisi Dluhopisti mtize Emitent povéfit vykonem sluzeb administratora Dluhopisti jinou osobu
s pfislusnym opréavnénim k vykonu takové Cinnosti nebo mtze takovou Cinnost vykonavat
sam (Emitent nebo KB nebo takova jina osoba dale také "Administrator"). V pfipad¢, ze



Administratorem bude jinad osoba nez Emitent, bude Administrator vykonavat své povéteni
na zakladé smlouvy o spravé emise a obstarani plateb uzaviené s Emitentem (dale také jen
"Smlouva s administratorem"). Stejnopis Smlouvy s administratorem bude k dispozici
k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopist a Vlastnikim Kupént (budou-li vydavany) v bézné
pracovni dobé v uréené provozovné Administratora (dale také jen "Uréena provozovna"), jak
je uvedena v ¢lanku 11.1.1 téchto Emisnich podminek. Vlastnikiim Dluhopisti a Vlastnikiim
Kupént (budou-li vydavany) se doporucuje, aby se se Smlouvou s administratorem, bude-li
uzaviena, diukladné obeznamili.

Nestanovi-li pfislusny Doplnék dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti agenta pro vypocCty spojené
s provadénim vypoctli ve vztahu k emisim Dluhopisii s pohyblivym urokovym vynosem
zajisti KB. Pro kteroukoli emisi Dluhopisti mize Emitent poveétit vykonem sluzeb agenta pro
vypocty jinou osobu s pfisluSnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti nebo miize takovou
¢innost vykonavat sam (Emitent nebo takova jina osoba dale také jen "Agent pro vypocty").

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Emisnich podminek, pak ¢innosti kota¢niho agenta ve vztahu
k emisim kotovanych Dluhopisit spocivajici v uvedeni takovych Dluhopisti na ptislusny
regulovany trh zajisti KB. Emitent mize povéfit vykonem sluzeb kotacniho agenta
spoCivajicich v uvedeni Dluhopist pfislusné emise na ptislusny regulovany trh jinou osobu
s ptislusnym opravnénim k vykonu takové ¢innosti (KB nebo takova jina osoba dale také jen
"Kotaéni agent").

Neékteré vyrazy pouzivané v téchto Emisnich podminkdch jsou definovany v clanku 15 téchto
Emisnich podminek.

1. Obecna charakteristika Dluhopisu

1.1 Podoba, forma, jmenovita hodnota a dal$i charakteristiky Dluhopist

Dluhopisy mohou byt vydany jako zaknihované cenné papiry nebo listinné cenné papiry, ve
formé¢ na jméno nebo na dorucitele. Dluhopisy budou vydany kazdy ve jmenovité hodnote, v
celkové predpokladané jmenovité hodnoté, v poctu a Cislovani uvedeném v prislusném
Dopliiku dluhopisového programu. Ména Dluhopisi a piipadné ohodnoceni finan¢ni
zpusobilosti (rating) Emitenta a/nebo Dluhopisi budou rovnéz uvedeny v piislusném
Dopliiku dluhopisového programu.

Nestanovi-li ptislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak, nebudou s Dluhopisy spojena
7z4dna predkupni nebo vyménnd prava. Nazev kazdé emise Dluhopisi bude stanoven v
prislusném Dopliiku dluhopisového programu.

1.2 Vlastnici Dluhopist a Vlastnici Kupdnii, pfevod Dluhopisii a Kupoénii

1.2.1 Oddéleni prdav na vynos 7 Dluhopisit

Pokud neni v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, odd€leni prava
na vynos Dluhopisti formou vydani kuponii (dale také jen "Kupény") jako samostatnych
cennych papiri na dorucitele, s nimiz je spojeno pravo na vyplatu vynosu, se vylucuje.
Budou-li Kupény vydany, budou vydany ve stejné podob¢ jako Dluhopisy piislusné emise.

1.2.2 Pievoditelnost Dluhopisit a Kuponii

Prevoditelnost Dluhopisti ani Kupont (jsou-li vydavany) neni omezena.



1.2.3

(a)

(b)

1.2.4

(a)

(b)

(©)

Vlastnici a pievody zaknihovanych Dluhopisit a Kuponii

Pro Gcely Emisnich podminek se v ptipad¢ zaknihovanych Dluhopisti a zaknihovanych
Kupoént rozumi "Vlastnikem Dluhopisu” a "Vlastnikem Kupénu" (jsou-li vydavany)
osoba, na jejimz uctu v evidenci vlastnikti zaknihovanych cennych papirti je Dluhopis
resp. Kupon (jsou-li vydévany) evidovan. Dokud nebude Emitent presvédcivym
zpusobem informovan o skute¢nostech prokazujicich, ze Vlastnik DIluhopisu nebo
Vlastnik Kupénu nejsou vlastniky dotéenych cennych papird, budou Emitent a
Administrator pokladat kazdého Vlastnika Dluhopisu a Vlastnika Kupénu (jsou-li
vydavany) za jejich opravnéného vlastnika ve vSech ohledech a provadét jim platby
v souladu s témito Emisnimi podminkami a piislusnym Dopliikkem dluhopisového
programu. Osoby, které budou vlastniky Dluhopisu nebo vlastniky Kupoénu (jsou-li
vydavany) a které nebudou z jakychkoli diivodi zapsany v evidenci vlastnikd
zaknihovanych cennych papird, jsou povinny o této skuteCnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopisim ¢i Kupénim (jsou-li vydavany) neprodlené informovat
Emitenta.

K ptrevodu zaknihovanych Dluhopisti na dorucitele i na jméno a Kupoénd (jsou-li
vydéavany) dochazi registraci tohoto ptevodu v zdkonem stanovené evidenci vlastnikil
zaknihovanych cennych papirii vedené osobou opravnénou k vedeni takové evidence
(dale jen "Stredisko") v souladu s pravnim predpisy a predpisy Strediska.

Vlastnici a pievody listinnych Dluhopisit a Kuponii

Pokud nebude v Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, budou listinné
Dluhopisy zastoupeny sbérnym dluhopisem v listinné podob¢ bez Kupoént (dale také
jen "Sbérny dluhopis"). Sbérny dluhopis bude ulozen a evidovan u Administratora
(nebo u jiné osoby s pfislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, ktera bude
uvedena v pfislusném Doplitku dluhopisového programu). Na celkové jmenovité
hodnoté¢ Sbérného dluhopisu se Vlastnici Dluhopisti podileji urcitym pocétem kust
Dluhopist, aniz je t¢émto DIuhopisim ptidélovano potadové ¢islo. Sbémy dluhopis je
spole¢nym vlastnictvim vlastnikd podilti na Sbérném dluhopisu. V ptipade, ze dojde k
predCasnému splaceni nékterych Dluhopisi nebo dovydani Dluhopisi v souladu
s ¢lankem 2.1 téchto Emisnich podminek, kterymi se Vlastnici Dluhopist podileji na
celkové jmenovité hodnoté Sbérné¢ho dluhopisu, pak se celkova jmenovitd hodnota
Sbérného dluhopisu snizi nebo zvysi odpovidajicim zptisobem. Vlastnik podilu na
Sbérném dluhopisu je vlastnikem takového poctu jednotlivych Dluhopisd, ktery
odpovida velikosti jeho podilu na Sbérmém dluhopisu, a ma veskera prava, ktera
ptislusi Vlastnikovi Dluhopisu (v€etné prava na vyplatu vynosu z Dluhopisu).

Prava spojena s Dluhopisy je ve vztahu k Emitentovi opravnéna vykonavat osoba (dale
také jen "Vlastnik Dluhopisu"), kterou je (i) v ptipadé listinnych Dluhopist znéjicich
na dorucitele osoba, kterd ptedlozi pfislusny Dluhopis na dorucitele, a (ii) v piipadé
listinnych Dluhopisti zné€jicich najméno osoba uvedena v Seznamu Vlastnikl
Dluhopisti. V ptipadé existence Sbérného dluhopisu je pak Vlastnikem DIluhopist
osoba, ktera je v evidenci Administratora (nebo jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k
vykonu takové Cinnosti, ktera bude uvedena v pfislusném Dopliiku dluhopisového
programu) vedena jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem kusti
Dluhopist. Vlastnikem listinného Kuponu (dale také jen "Vlastnik Kupénu") je osoba,
ktera predlozi/odevzda prislusny Kupon.

K ptevodu podilt, kterymi se pfislusny Vlastnik Dluhopist podili na Sbérném
dluhopisu, dochazi registraci tohoto pfevodu v evidenci Administratora (nebo jiné
osoby s prislusnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v



pfislusném Doplitku  dluhopisového programu). Jakdkoli zména v evidenci
Administratora (nebo jiné osoby s pfislusSnym opravnénim k vykonu takové Cinnosti,
ktera bude uvedena v piislusném Doplitku dluhopisového programu) se povazuje za
zménu provedenou az v prub&hu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v evidenci
Vlastnikii Dluhopistt vedenou Administratorem (nebo jinou osobou s piisluSnym
opravnénim k vykonu takové Cinnosti, kterd bude uvedena v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu) s uc¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zmeéna provadeéna.

(d) K prevodu listinnych Dluhopisti znéjicich na dorucitele a Kupénti (jsou-li vydavany)
dochazi jejich predanim.

(e) K ptfevodu listinnych Dluhopisti znéjicich na jméno dochazi jejich rubopisem ve
prospéch nového Vlastnika Dluhopist a jejich pfedanim; vi¢i Emitentovi je takovy
prevod ucinny az zapisem ozmeéné Vlastnika Dluhopisu v Seznamu Vlastnikil
Dluhopist. Jakakoli zména v Seznamu Vlastniki DIuhopisti se povazuje za zménu
provedenou az v prubéhu pfislusného dne, tj. nelze provést zménu v Seznamu
Vlastnikit Dluhopist s u¢innosti k pocatku dne, ve kterém je zména provadéna.

(f) Dokud nebude Emitent piesvédCivym zplsobem informovan o skutecnostech
prokazujicich, Ze Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnik Kupdénu nejsou vlastniky
dotéenych cennych papirti, budou Emitent a Administrator pokladat kazdého Vlastnika
Dluhopisu a Vlastnika Kuponu (je-li vydavan) za jejich opravnéného vlastnika ve
vSech ohledech aprovadét jim platby v souladu stémito Emisnimi podminkami a
prislusSnym Doplitkem dluhopisového programu. Osoby, které budou vlastniky
listinného Dluhopisu na jméno a které nebudou z jakychkoli divodi zapsany v
Seznamu Vlastnikii Dluhopisti, jsou povinny o této skutecnosti a titulu nabyti
vlastnictvi k Dluhopistim neprodlen¢ informovat Emitenta.

2. Datum a zpusob emise Dluhopisi, emisni kurz

2.1 Datum emise; Emisni lhiita; Dodate¢na emisni lhuta

Datum emise kazdé emise Dluhopist bude uvedeno v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu. Pokud Emitent nevyda k Datu emise vSechny Dluhopisy tvofici ptislusnou emisi
Dluhopisti, mize zbyl¢ Dluhopisy vydat kdykoli v pribéhu Emisni lhtity, a to i postupné,
neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak. Emitent ma pravo
v pribéhu Emisni lhity vydat Dluhopisy ve vétSim objemu, nez byl pfedpokladany objem
emise DIluhopisti, pokud Doplnék dluhopisového programu toto pravo Emitenta nevylouci.
Emitent ma pravo stanovit Dodatecnou emisni lhtitu a v této lhite (i) vydat Dluhopisy az do
predpokladané celkové jmenovité hodnoty pfislusné emise Dluhopist, a/nebo (ii) vydat
Dluhopisy ve vétsim objemu emise, nez byla pfedpokladana celkova jmenovitd hodnota
prislusné emise Dluhopist, pokud Dopln€k dluhopisového programu nékteré z téchto prav
Emitenta nevylou¢i. Rozhodnuti o stanoveni Dodate¢né emisni lhity je Emitent povinen
oznamit zpisobem, jakym byl uvefejnén Doplnék dluhopisového programu. Rozhodne-li
Emitent o vydani Dluhopisti ve vét§im objemu nez byl pifedpokladany objem emise, objem
tohoto zvySeni nepiekroci 25 (dvacet pét) % predpokladané jmenovité hodnoty Dluhopist,
neur¢i-li Emitent v Dopliiku dluhopisového programu jiny rozsah piipadného zvySeni objemu
emise.

Bez zbytecného odkladu po uplynuti Emisni lhiity nebo ptipadné Dodatecné emisni lhity
oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisti a Vlastnikiim Kupoént (jsou-li vydavany) zptisobem,
jakym byl uvetejnén Doplnek dluhopisového programu piislusné emise Dluhopist, celkovou
jmenovitou hodnotu vSech vydanych Dluhopist tvoticich piislusnou emisi Dluhopist, avsak



jen v ptipadé, ze takova celkova jmenovita hodnota vSech vydanych Dluhopisti dané emise je
nizsi nebo vyssi nez celkova predpokladana jmenovita hodnota piislusné emise Dluhopisi.

2.2 Emisni kurz

Emisni kurz (pfip. zplsob jeho stanoveni) vSech Dluhopist vydanych k Datu emise bude
stanoven v Dopliku dluhopisového programu. Emisni kurz jakychkoli Dluhopist vydanych
po Datu emise béhem Emisni lhiity nebo Dodate¢né emisni lhiity bude vzdy uréen Emitentem
tak, aby zohlediioval pievazujici aktualni podminky na trhu. Tam, kde je to relevantni, bude
k ¢astce emisniho kurzu jakychkoli Dluhopist vydanych po Datu emise dale piipocten
odpovidajici alikvotni arokovy vynos.

2.3  Zpisob a misto upisu Dluhopisi
Zpusob a misto upisu Dluhopist jednotlivé emise Dluhopist, véetné udajii o osobach, které se

podileji na zabezpeceni vydani Dluhopisii, budou stanoveny v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu.

3. Status Dluhopisu:; ProhlaSeni a zavazky Emitenta tykajici se Dluhopisu

3.1 Status Dluhopisu

Dluhopisy (a veSkeré Emitentovy penézité zavazky vici Vlastnikiim Dluhopist, pfipadné
Vlastnikim Kupénd, jsou-li vydavany, vyplyvajici z Dluhopist, piipadné z Kuponit)
zakladaji piimé, obecné, nezajisténé, nepodminéné a nepodiizené zavazky Emitenta, které
jsou a budou co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) jak mezi sebou
navzajem, tak i alespon rovnocenné viici vSem dal§im souc¢asnym i budoucim nepodtizenym a
nezajisténym zavazklim Emitenta, s vyjimkou téch zavazkli Emitenta, u nichz stanovi jinak
kogentni ustanoveni pravnich piedpist. Emitent se zavazuje zachazet za stejnych podminek
se vSemi Vlastniky Dluhopist a Vlastniky Kupont stejné emise DIuhopist stejné.

3.2 Prohlaseni a zivazky Emitenta tykajici se Dluhopisu

Emitent timto prohlasuje, ze dluzi jmenovitou hodnotu kazdého Dluhopisu jeho vlastnikovi
a pomérny urokovy vynos (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) Dluhopisu
jeho vlastnikovi, resp. Vlastnikovi Kupoénu (jsou-li vydavéany), a zavazuje se mu vyplacet
urokové vynosy (nejedna-li se o Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu) a splatit jmenovitou
hodnotu Dluhopisu vsouladu s témito Emisnimi podminkami ve znéni Dopliku
dluhopisového programu a Zakonem o dluhopisech.

3.3 Status podiizenych Dluhopist

Budou-li nékteré Dluhopisy v rdmci Dluhopisového programu vydavany jako podiizené
Dluhopisy, budou zavazky z takovych Dluhopisti piedstavovat ptimé, nepodminéné a
nezajisténé zavazky Emitenta, podiizené ve smyslu Zakona o dluhopisech, které jsou a budou
co do poradi svého uspokojeni rovnocenné (pari passu) mezi sebou navzajem.

V pftipad¢€ (i) vstupu Emitenta do likvidace nebo (ii) vydani rozhodnuti o Gpadku Emitenta
budou pohledavky spojené s podiizenymi Dluhopisy uspokojovany az po uspokojeni vSech
ostatnich pohledavek, s vyjimkou pohledavek, které jsou vazany stejnou nebo obdobnou
podminkou podtizenosti. Pohledavky ze vSech podiizenych Dluhopist a ostatni pohledavky,
které jsou vazany stejnou nebo obdobnou podminkou podfizenosti, se uspokojuji podle svého
potadi.



4. Negativni zavazek

Emitent se zavazuje, ze do doby splnéni vSech svych penézitych zdvazkl vyplyvajicich ze
vSech Dluhopisit v souladu s Emisnimi podminkami nezajisti ani nedovoli zajisténi
zastavnimi pravy nebo jinymi obdobnymi pravy ttetich osob, ktera by omezila prava Emitenta
k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku nebo pfijmiim, jakychkoliv Zavazkl, pokud
nejpozdé€ji soucasné se ziizenim takovych zastavnich nebo jinych obdobnych prav tretich
osob Emitent nezajisti, aby jeho zavazky vyplyvajici z Dluhopisi byly (i) zajistény
rovnocenné s takto zajiStovanymi Zavazky nebo (ii) zajistény jinym zpltisobem schvalenym
usnesenim Schuze.

Ustanoveni predchazejiciho odstavce neplati pro zastavni prava nebo jind obdobnd prava

tretich osob, ktera by omezila prava Emitenta k jeho soucasnému nebo budoucimu majetku

nebo piijmim:

(a) zfizend za ucelem zajisténi jakychkoli Zavazkii Emitenta (s vyjimkou zavazkl
popsanych dale v pododstavcich (b) az (1)), které ve svém tthrnu neptesahnou 30 (tficet
% hodnoty vSech konsolidovanych aktiv Emitenta. Pro ucely tohoto pododstavce se
celkovymi konsolidovanymi aktivy Emitenta rozumi celkova konsolidovana aktiva
Emitenta, vykazand v posledni auditorem ovéfené konsolidované ucetni zavérce
Emitenta sestavené podle mezinarodnich ucetnich standard(; nebo

(b)  vaznouci na majetku Emitenta v dobé¢ jeho nabyti Emitentem; nebo

(¢) vaznouci na majetku Emitenta za ucelem zajiSténi zavazkd vzniklych vyhradné v
souvislosti s pofizenim tohoto majetku nebo jeho ¢asti Emitentem; nebo

(d) vaznouci na majetku Emitenta na zakladé zakona v souvislosti s obvyklym
hospodafenim Emitenta nebo v souvislosti s obvyklymi bankovnimi operacemi
Emitenta, vCetné, avSak bez omezeni, jakychkoli existujicich nebo budoucich uvért
Emitenta zajiSténych zajiStovacim pfevodem prava nebo jinych obdobnych operaci;
nebo

(¢) vaznouci na majetku Emitenta v souvislosti se soudnim nebo spravnim fizenim v
pripadé, Ze (i) Emitent se v dobré vife a pfedepsanym zplisobem brani naroku, v
souvislosti s nimz byla zfizena takova zastavni nebo prava tretich osob, nebo (ii) po
dobu, po kterou je vedeno fizeni o fadném opravném prostiedku do soudniho nebo
spravniho rozhodnuti, na jehoz zakladé bylo zastavni nebo jiné obdobné pravo ziizeno;
nebo

(f)  zfizena za ucelem zajisténi jakychkoli zavazkd Emitenta vzniklych v souvislosti s
Projektovym financovanim za predpokladu, ze majetek nebo piijmy, k nimz byla
pfedmétnd zastavni prava nebo obdobna prava tretich osob zfizena, jsou (i) majetkem,
ktery je vyuzivan nebo kterého ma byt pouzito v souvislosti s projektem, ke kterému se
Projektové financovani vztahuje, nebo (ii) pfijmy ¢i pohledavkami, které vzniknou z
provozu, nesplnéni sjednanych parametrti nebo jinych podminek vyvlastnéni, prodeje
nebo zniceni nebo poskozeni takového majetku.

5. Vynos
5.1 Dluhopisy s pevnym arokovym vynosem

(a) Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s
pevnym trokovym vynosem budou uro€eny pevnou urokovou sazbou stanovenou v
takovém Doplitku dluhopisového programu nebo sazbou uréenou zptisobem uvedenym
v takovém Doplitku dluhopisového programu.



(b)

(©)
(d)

(e)

5.2
5.2.1

(a)

(b)

Nestanovi-li ptislusny Doplnék dluhopisového programu jinak, budou urokové vynosy
rovnomeérné narustat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do posledniho dne,
ktery se do takového Vynosového obdobi jesté¢ zahrnuje, pfi urokové sazbé uvedené
v odstavci (a) shora.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty tiroki.

Dluhopisy piestanou byt uro¢eny Dnem splatnosti dluhopisii, ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné castky Emitentem neopravnéné
zadrzeno nebo odmitnuto. V takovém ptipad¢ bude nadéale nabihat urokovy vynos pii
urokové sazbé uvedené v odstavcich (a) az (b) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim
Dluhopistt budou vyplaceny veskeré¢ k tomu dni splatné castky nebo (ii) dne, kdy
Administrator ozndmi Vlastnikim Dluhopisti, ze obdrzel veskeré castky splatné
v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doSlo k dalSimu
neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, ato podle toho, kterd z vyse
uvedenych skutecnosti nastane dfive.

Castka trokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za kazdé obdobi jednoho
bézného roku se stanovi jako ndsobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu
(poptipad¢ jeji nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove) a
piisluné Grokové sazby (vyjadiené desetinnym ¢&islem). Castka trokového vynosu
ptislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratsi jednoho bézného roku se
stanovi jako ndsobek jmenovit¢é hodnoty takového Dluhopisu (poptipade jeji
nesplacené cCasti, neni-li jmenovita hodnota splatnd jednorazove), ptislusné urokové
sazby (vyjadfené desetinnym Cislem) a pfislusného Zlomku dni.

Dluhopisy s pohyblivym trokovym vynosem
Uroceni Dluhopisii s pohyblivym tirokovym vynosem

Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliiku dluhopisového programu jako Dluhopisy s
pohyblivym urokovym vynosem budou uroCeny pohyblivou urokovou sazbou
odpovidajici (i) pfislusné Referenéni sazbé upravené o pfislusnou Marzi (je-li
relevantni) nebo (ii) vysledné hodnoté vzorce pro vypocet urokové sazby stanoveného
v Dopliikku dluhopisového programu, do kterého bude dosazena hodnota Referencni
sazby nebo ReferenCnich sazeb, pfipadné piislusné Marze (je-li relevantni), vzdy
béhem jednotlivych na sebe navazujicich Vynosovych obdobi.

Urokové vynosy budou nariistat od prvniho dne kazdého Vynosového obdobi do
posledniho dne, ktery se do takového Vynosového obdobi jesté zahrnuje, pti urokové
sazbé platné pro takové Vynosové obdobi. Neni-li v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu uvedeno jinak, pak u Dluhopist, které maji byt piijaty k
obchodovani na Burze cennych papirti Praha, a.s., plati bez ohledu na piedchazejici, ze
v ptipadé, ze urokova sazba platna pro jakékoli Vynosové obdobi je zjistovana az (i) v
prabéhu takového Vynosového obdobi, avsak diive nez 2 (dva) Pracovni dny pied
koncem takového Vynosového obdobi, pak urokovy vynos piislusejici k takovému
Dluhopisu nartistd pocinaje druhym Pracovnim dnem po Dni stanoveni Referen¢ni
sazby do konce takového Vynosového obdobi pfi upravené urokové sazbé€, pfi¢emz
upravena Urokova sazba je takova sazba, pfi niz naroste na DIuhopisu za obdobi, po
které urokovy vynos nartista, stejny urokovy vynos, ktery by narostl, pokud by naristal
pti zjisténé (tj. neupravené) urokové sazbeé rovnomérné po celé Vynosové obdobi, nebo
(i1) 2 (dva) Pracovni dny pfed koncem Vynosového obdobi nebo pozdé&ji, pak urokovy
vynos piisluSejici k takovému Dluhopisu za piredmétné Vynosové obdobi naroste
jednorazové ke druhému Pracovnimu dni po Dni stanoveni Referen¢ni sazby,
nejpozdéji vSak k pfislusnému Dni vyplaty uroku. Po dobu, kdy urokovy vynos
nenardsta, plati, Ze trokova sazba je rovna nule.



(©)

(d)

(e)

®

Neni-li v prislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude urokova
sazba pro kazdé Vynosové obdobi Agentem pro vypolty zaokrouhlena na zakladé
matematickych pravidel na dvé desetinnd mista podle tfetiho desetinného mista.
Urokovou sazbu pro kazdé Vynosové obdobi sdéli Agent pro vypoéty ihned po jejim
stanoveni Administratorovi, ktery ji bez zbyte¢ného odkladu ozndmi Vlastnikiim
Dluhopist v souladu s ¢lankem 13 téchto Emisnich podminek.

Urokovy vynos za kazdé Vynosové obdobi je splatny zpétné v Den vyplaty trokd,
nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak.

Dluhopisy pfestanou byt uroceny Dnem splatnosti dluhopist, ledaze by po splnéni
vSech podminek a nalezitosti bylo splaceni dluzné ¢astky Emitentem neopravnéné
zadrZeno nebo odmitnuto. V takovém ptipad¢ bude nadale nabihat urokovy vynos pii
urokové sazb¢ uvedené v odstavci (a) shora az do (i) dne, kdy Vlastnikiim DIuhopist
budou vyplaceny veskeré k tomu dni splatné ¢astky nebo (ii) dne, kdy Administrator
oznami Vlastnikim Dluhopisti, ze obdrzel veSkeré ¢astky splatné v souvislosti s
Dluhopisy, ledaze by po tomto oznameni doslo k dal§imu neopravnénému zadrZeni
nebo odmitnuti plateb, a to podle toho, kterd z vyse uvedenych skutecnosti nastane
diive.

Castka tirokového vynosu piislusejici k jednomu Dluhopisu za obdobi jednoho b&zného
roku se stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipadé¢ jeji
nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove) a piislusné urokové
sazby (vyjadiené desetinnym ¢islem). V pfipadé Dluhopist, jejichz urokovy vynos
nartsta od prvniho dne Vynosového obdobi, se ¢astka tirokového vynosu piislusejici k
jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi krat$i jednoho bézného roku stanovi jako
nasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (poptipade jeji nesplacené ¢asti, neni-
li jmenovitd hodnota splatnd jednorazove), prislusné urokové sazby (vyjadiené
desetinnym Cislem) a pfislusného Zlomku dni. V ptipadé DIluhopisi, jejichz urokovy
vynos nenartista od prvniho dne Vynosového obdobi, se ¢astka tirokového vynosu
ptislusejici k jednomu Dluhopisu za jakékoli obdobi kratS$i jednoho bézného roku
stanovi jako mnasobek jmenovité hodnoty takového Dluhopisu (popfipad¢ jeji
nesplacené casti, neni-li jmenovitd hodnota splatna jednorazove), prislusné upravené
urokové sazby (vyjadfené desetinnym cislem) a piislusného Zlomku dni, pficemz
Zlomek dni bude pocitan pouze pro pocet dni, po které Urokovy vynos nardstal.
Ptedchozi ustanoveni tohoto pismena (f) se nepouzije v piipadech, kdy trokovy vynos
Dluhopisu je pocitdn na zakladé Referen¢ni sazby urcované na zaklad¢é Indexu, Kose,
Sménného kurzu nebo jiné hodnoty dle clankt 5.2.3 az 5.2.6. téchto Emisnich
podminek. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak, pak v téchto
piipadech se ¢astka urokového vynosu pfislusejici k jednomu Dluhopisu za jedno
Vynosové obdobi (bez ohledu na jeho délku) stanovi jako nasobek jmenovité hodnoty
takového Dluhopisu (popfipadé jeji nesplacené ¢asti, neni-li jmenovita hodnota splatna
jednorazové) a ptislusné urokové sazby (vyjadiené desetinnym cislem).

5.2.2 Urceni Referencni sazby na zdakladé urokové sazby

Ma-li byt hodnota Referen¢ni sazby urcena na zakladé urokové sazby nebo urokovych sazeb,
bude hodnota Referen¢ni sazba pro pfislusné Vynosové obdobi vypocitana zpiisobem
stanovenym v pfislusném Doplitku dluhopisového programu a piislusné tirokova sazba nebo
urokové sazby budou ode¢teny Agentem pro vypoCty ze zdroje Referenéni sazby v piislusny
den a v hodinu, v kterou je to v ptislusném Finan¢nim centru obvyklé.

5.2.3 Urceni Referencni sazby na zdakladé Indexu

Ma-li byt hodnota Referenéni sazba urCena na zakladé Indexu, bude hodnota Referen¢ni
sazby pro pfislusné Vynosové obdobi rovna procentudlni zmén¢ hodnoty takového Indexu



mezi predchozim Dnem stanoveni Referen¢ni sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi,
pak mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pii fikci, Ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobi pfedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem
stanoveni Referen¢ni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi.

Hodnoty pfislusného Indexu budou odeCteny Agentem pro vypoclty z ptislusného zdroje
Referencni sazby v pfislusny den jako konecné hodnoty pfislusného obchodniho dne.
Nebude-li v Doplitku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich podminkéach uvedeno
jinak, plati, ze zdrojem Referencni sazby je v piipadé Indexu pfislusna strana obrazovky
Reuters Screen Service (popiipad¢ jiny nahradni oficialni zdroj, kde bude Index uvadeén).

Dojde-li od posledniho data, ke kterému byla hodnota Indexu Agentem pro vypolty
zjistovana, ke zméné slozeni Indexu, vahy nékteré slozky tvofici Index nebo k jakékoli jiné
upravé, v jejimz dasledku by dle vyhradniho uvazeni Agenta pro vypocty, nebyla hodnota
Indexu po takové upravé v podstatnych ohledech porovnatelna shodnotou Indexu pied
takovou upravou, pak hodnotu Indexu stanovi Agent pro vypocty dle svého vyhradniho
uvazeni tak, aby takto stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelnad s
hodnotou Indexu pted takovou upravou.

Dojde-li k zaniku Indexu (a neni-li k dispozici zddny dle vyhradniho nazoru Agenta pro
vypoéty rozumné piijatelny Index, ktery by zanikly Index v podstatnych ohledech nahradil),
pak hodnotu Indexu ur¢i Agent pro vypocty dle svého vyhradniho uvazeni tak, aby takto
stanovena hodnota byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Indexu pocitanou
podle vzorce a metody pted takovou zménou.

Pti vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vsech ptipadech uvedenych vyse je Agent
pro vypocty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi
obvyklou v dané dob¢ na kapitalovych trzich.

5.2.4 Urceni Referencni sazby na zdkladé Kose

Ma-li byt hodnota Referencni sazby urcena na zakladé Kose, bude hodnota Referencni sazby
pro prislusné Vynosové obdobi rovna procentudlni zméné hodnoty takového KoSe mezi
pfedchozim Dnem stanoveni Referenéni sazby (jedna-li se o prvni Vynosové obdobi, pak
mezi dnem, na ktery by pfipadal Den stanoveni Referencni sazby pfi fikci, ze takovému
prvnimu Vynosovému obdobi pfedchdzelo Vynosové obdobi o stejné délce) a Dnem
stanoveni Referenéni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi.

Neni-li vzorec vypoctu hodnoty Kose uveden v Doplitku dluhopisového programu, stanovi
hodnotu Kose Agent pro vypocty jako vazeny prameér hodnot jednotlivych polozek tvoticich
Kos, kde kazda polozka ma véhu stanovenou v Doplitku dluhopisového programu piicemz
neni-li Zadna vaha pro jednotlivé polozky v Doplitkku dluhopisového programu stanovena,
plati, ze kazda polozka ma vahu stejnou. Hodnoty jednotlivych polozek, které Kos tvofi,
odeCte Agent pro vypocty z piislusného zdroje Referenéni sazby, stanoveného v Doplitku
dluhopisového programu, pficemz, neni-li v Dopliikku dluhopisového programu uvedeno
jinak, plati, ze dojde-li k zaniku n€které polozky, ktera Kos tvofi, nebo k jiné zméne¢, v jejimz
disledku neni hodnota takové polozky srovnatelnd s jeji diive zjiSténou hodnotou, pak
hodnotu takové polozky stanovi dle svého vyhradniho uvazeni Agent pro vypocty tak, aby
hodnota Kose byla v podstatnych ohledech porovnatelna s hodnotou Kose pied takovou
zménou. Nebude-li v Dopliku dluhopisového programu nebo v téchto Emisnich podminkach
uvedeno jinak, plati, Ze zdrojem Referen¢ni sazby je v piipad¢ jednotlivych polozek tvoricich
Kos pfislusna strana obrazovky Reuters Screen Service (popfipadé jiny nahradni oficialni
zdroj, kde budou polozky tvotici Kos uvadény).
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Pfi vykonu svého vyhradniho uvazeni a nazoru ve vsech ptipadech uvedenych vyse je Agent
pro vypocty povinen jednat s odbornou péci obchodnika s cennymi papiry a v souladu s praxi
obvyklou v dané dobé¢ na kapitalovych trzich.

5.2.5 Urceni Referencni sazby na zdkladé Sménného kurzu

Ma-li byt Referen¢ni sazba urcena na zaklad¢ Sménného kurzu, bude hodnota Referencni
sazby pro piislusné Vynosové obdobi rovna procentualni zméné hodnoty takového Sménného
kurzu mezi ptedchozim Dnem stanoveni Referencni sazby (jedna-li se o prvni Vynosové
obdobi, pak mezi dnem, na ktery by ptipadal Den stanoveni Referenc¢ni sazby pti fikci, Ze
takovému prvnimu Vynosovému obdobi piedchazelo Vynosové obdobi o stejné délce) a
Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné Vynosové obdobi.

Hodnota Sménného kurzu bude odectena Agentem pro Vypocty v prislusnou hodinu a den z
ptislusného zdroje Referencni sazby.

5.2.6 Urceni Referencni sazby na zdkladé jiné hodnoty

Ma-li byt Referencni sazba urcena na zaklad¢€ jiné hodnoty nebo hodnot nebo matematického
vzorce zahrnujiciho jednu nebo vice sazeb ¢i hodnot, bude takova hodnota ¢i hodnoty ci
matematicky vzorec a zplsob vypocteni Referencni sazby pro ptislusné Vynosové obdobi
specifikovan v prislusném Dopliiku dluhopisového programu.

5.2.7 Minimalni urokovd sazba Dluhopisii

Pokud pftislusny Doplnék dluhopisového programu stanovi minimalni vysi urokové sazby
Dluhopisit nebo minimalni vySi Referencni sazby, pak v ptfipad€, ze by urokova sazba
Dluhopist nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) vypoltena Agentem pro
vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla niz$i, nez minimalni vySe trokové
sazby Dluhopisti nebo minimalni vysSe Referencni sazby stanovend v takovém Doplitku
dluhopisového programu, bude urokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho,
co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna minimalni vysi arokové sazby Dluhopist
nebo minimalni vy$i Referen¢ni trokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro takové
Vynosové obdobi. Nestanovi-li ptislusSny Doplnék dluhopisového programu jinak, plati, Ze
minimalni vy$e urokové sazby Dluhopisi nebo minimalni vy$e Referenéni sazby (podle toho,
co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.2.8 Maximalni urokovd sazba Dluhopisii

Pokud pftislusny Dopln¢k dluhopisového programu stanovi maximalni vysi Grokové sazby
Dluhopisti nebo maximalni vysi Referencni sazby, pak v pfipad¢, ze by urokova sazba
Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho, co je relevantni) vypoctena Agentem pro
vypocty pro jakékoli pfislusné Vynosové obdobi byla vyssi, nez maximalni vyse urokové
sazby Dluhopisti nebo maximalni vySe Referen¢ni sazby stanovena v takovém Dopliiku
dluhopisového programu, bude trokova sazba Dluhopisti nebo Referencni sazba (podle toho,
co je relevantni) pro takové Vynosové obdobi rovna maximalni vysi trokové sazby
Dluhopist nebo maximalni vysi Referen¢ni Grokové sazby (podle toho, co je relevantni) pro
takové Vynosové obdobi. Nestanovi-li piislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak,
plati, Ze maximalni vySe tirokové sazby Dluhopisii nebo maximalni vySe Referencni sazby
(podle toho, co je relevantni) plati pro vSechna Vynosova obdobi.

5.3 Dluhopisy s vynosem na bazi diskontu
(a) Dluhopisy oznacené v ptislusném Dopliku dluhopisového programu jako DIuhopisy s
vynosem na bazi diskontu nebudou turoceny. Vynos takovych Dluhopisi je

predstavovan rozdilem mezi jmenovitou hodnotou Dluhopisu a niz§im emisnim kurzem
takového Dluhopisu.
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(b)  Jestlize castka (jmenovita hodnota nebo Diskontovanad hodnota) v souvislosti s
jakymkoli neurocenym DIluhopisem s vynosem na bazi diskontu neni Emitentem fadn¢
splacena v terminu jeji splatnosti, bude takova splatnd castka trocena ptislusnou
Diskontni sazbou, a to az do (i) dne, kdy Vlastnikim DIluhopisti budou vyplaceny
veskeré k tomu dni splatné ¢astky, nebo (ii) dne, kdy Administrator oznami Vlastnikim
Dluhopist, ze obdrzel veskeré castky splatné v souvislosti s Dluhopisy, ledaze by po
tomto oznameni doslo k dalSimu neopravnénému zadrzeni nebo odmitnuti plateb, a to
podle toho, ktera z vySe uvedenych skuteCnosti nastane diive. V ptipadech, kdy jde
o vypoCet za obdobi kratsi jednoho roku, se tento vypocet provadi na zakladé
prislusného Zlomku dni stanoveného v ptislusném Doplitku dluhopisového programu.

5.4 Amortizované Dluhopisy

(@) Jmenovita hodnota Dluhopisi oznacenych v pfislusném Doplitku dluhopisového
programu jako amortizované DIuhopisy bude spladcena postupné ve splatkach, tj. nikoli
jednorazové.

(b) Nebude-li v piislusném Doplinku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude
splaceni jmenovité hodnoty rozvrzeno do takového poctu splatek, ktery odpovida poctu
Vynosovych obdobi takovych Dluhopist.

(c) Nebude-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, bude
prislusné splatka jmenovité hodnoty splatna vzdy spolu s vynosem Dluhopisi v Den
vyplaty trokt prislusného Vynosového obdobi.

(d) Vyse vSech dil¢ich splatek jmenovité hodnoty bude spolu suvedenim jejich
prislusného Dne vyplaty uvedena ve splatkovém kalendafi, ktery bude tvofit soucast
prislusného Doplnku dluhopisového programu. Bude-li to relevantni, bude takovy
splatkovy kalendai obsahovat téZz ¢astku vynosu splatnou spolu se splatkou ptislusné
¢asti jmenovité hodnoty.

5.5 Dluhopisy s jinym uréenim vynosu

Doplnék dluhopisového programu mize stanovit jiny zpdsob uréeni vynosu Dluhopisu,
véetné alternativniho zptisobu stanoveni vynosu pro rizna Vynosova obdobi nebo po dobu,
kdy jsou splnény podminky uvedené v Dopliiku dluhopisového programu.

6. Splaceni Dluhopisi

6.1 Konecné splaceni

Pokud nedojde k pted¢asnému splaceni Dluhopisit Emitentem z diivodii stanovenych v téchto
Emisnich podminkach nebo v pfislusném Doplitku dluhopisového programu vztahujicim se
ke konkrétni emisi Dluhopist,, bude jmenovita hodnota Dluhopist (popiipad¢ jina hodnota,
ktera je pripadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim Dluhopisii pfi splatnosti Dluhopisil) splacena ke Dni kone¢né splatnosti
dluhopisti, a to vsouladu s ¢lankem 7 téchto Emisnich podminek. Neni-li v prisluSném
Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, bude celd jmenovitd hodnota DIuhopist
(poptipadé jina hodnota, ktera je pfipadn€ uvedena v Dopliku dluhopisového programu jako
hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pii splatnosti Dluhopisti) splacena
jednorazové ke Dni konecné splatnosti dluhopisi.
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6.2 Piedcasné splaceni z rozhodnuti Emitenta
6.2.1 Pripustnost predcasného splaceni 7 rozhodnuti Emitenta

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent neni
opravnén na zakladé svého rozhodnuti splatit Dluhopisy pfede Dnem konecné splatnosti
dluhopistt dané emise Dluhopist s vyjimkou rozhodnuti o zaniku Dluhopisi v majetku
Emitenta v souladu s ¢lankem 6.5 téchto Emisnich podminek.

6.2.2 Ozndmeni o piedcasném splaceni

Je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pired¢asného
splaceni DIluhopist z rozhodnuti Emitenta, pak Emitent méa pravo dle své uvahy predcasné
splatit v§echny dosud nesplacené Dluhopisy dané emise ke kterémukoli takovému datu, avsak
za ptedpokladu, Ze toto své rozhodnuti ozndmi Vlastnikiim Dluhopist v souladu s ¢lankem 13
téchto Emisnich podminek nejdiive 60 (Sedesat) dni a nejpozde€ji 45 (Ctyficet pét) dni pred
takovym pfislusnym datem ptedCasného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi lhuté, ktera
bude ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu ptislu§né emise DIluhopisi (dale
také jen "Den pied¢asné splatnosti dluhopisi").

6.2.3 Predcasné splaceni

Oznameni o ptfed¢asném splaceni z rozhodnuti Emitenta podle ¢lanku 6.2.2 téchto Emisnich
podminek je neodvolatelné a zavazuje Emitenta pifedCasné splatit vSechny Dluhopisy dané
emise v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.2 a pfislusného Dopliku dluhopisového
programu. V takovém ptipadé budou vSechny nesplacené¢ Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny v hodnoté stanovené v ptisluSném Doplnku dluhopisového programu spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym urokem (pokud je to relevantni). Pokud k Dluhopisim dané
emise byly vydany Kupoény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny
k nému nalezejici Kupony, které jeste nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kuponu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému
Vlastnikovi Kupoénu, avSak pouze proti odevzdani piislusného Kuponu. Vsechny Kupony
nalezejici k Dluhopistiim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stidvaji splatnymi ke
stejnému dni jako vSechny DIluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kuponu.

6.3 Predcasné splaceni z rozhodnuti Vlastnikid Dluhopisi

6.3.1 Pripustnost piedcasného splaceni z rozhodnuti Viastnikiit Dluhopisii

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, Vlastnik Dluhopist
neni opravnén pozadat o predCasné splaceni DIuhopist pfede Dnem konecné splatnosti

Dluhopist dané emise s vyjimkou pted¢asného splaceni Dluhopisti v souladu s ustanovenimi
¢lankt 9, 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.
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6.3.2 Ozndmeni o predcasném splaceni

Je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno datum nebo data pired¢asného
splaceni Dluhopisti z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopist, pak ma kterykoli Vlastnik Dluhopisti
prislusné emise pravo dle své ivahy pozadat o predCasné splaceni Casti nebo vSech jim
vlastnénych a dosud nesplacenych Dluhopisti dané emise ke kterémukoli takovému datu,
avSak za predpokladu, ze toto své rozhodnuti ozndmi pisemnym oznamenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Urené provozovny Administratora
nejdrive 60 (Sedesat) dni a nejpozdé&ji 45 (Ctyticet pét) dni pred takovym pfislusnym datem
pred¢asného splaceni nebo v takové jiné nebo dalsi 1hité, kterd bude piipadné uvedena
v Doplitkku  dluhopisového programu pfislusné emise Dluhopisi (dale také jen "Den
predcasné splatnosti dluhopisi").

6.3.3 Piedcasné splaceni

Oznameni o piedCasném splaceni z rozhodnuti Vlastnikd Dluhopisii podle ¢lanku 6.3.2 téchto
Emisnich podminek je neodvolatelné a zavazuje Vlastnika DIuhopisu pfijmout predcasné
splaceni v§ech Dluhopist dané emise, o jejichz pfed¢asnou splatnost pozadal v oznameni dle
clanku 6.3.2 shora, v souladu s ustanovenimi tohoto ¢lanku 6.3 a piislusného Dopliku
dluhopisového programu a poskytnout Emitentovi piipadné¢ Administratorovi veSkerou
sou¢innost, kterou Emitent pifipadné¢ Administrator mohou v souvislosti s takovym
pfedcasnym splacenim pozadovat. V takovém piipadé, avSak vzdy pouze proti vraceni
prislusného Dluhopisu, budou vSechny takové nesplacené Dluhopisy dané emise Emitentem
splaceny v hodnoté stanovené v piisluSném Doplitku dluhopisového programu spolu s
narostlym a dosud nevyplacenym trokem (pokud je relevantni). Pokud k Dluhopisim dané
emise byly vydany Kupény, museji spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k
nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu
odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému
Vlastnikovi Kupoénu, avsak pouze proti odevzdani piislusného Kuponu. VSechny Kupony
nalezejici k Dluhopistim, které nejsou spolu s Dluhopisy vraceny, se stavaji splatnymi ke
stejnému dni jako v§echny Dluhopisy, a to v Hodnoté nevraceného kupénu.

6.4 Odkoupeni Dluhopisi

Neni-li v pfislusném Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Emitent opravnén
Dluhopisy kdykoliv odkupovat na trhu nebo jinak za jakoukoli cenu.

6.5 ZruSeni Dluhopistu

Dluhopisy odkoupené v souladu s ustanovenim ¢lanku 6.4 téchto Emisnich podminek nebo
Dluhopisy jinak nabyté Emitentem nezanikaji, pokud tak Emitent sdm nerozhodne. Emitent je
rovnéz opravnén drzet Dluhopisy ve svém majetku €i je znovu prodat. Nerozhodne-1i Emitent

vvvvvv

povinnosti z Dluhopist vlastnénych Emitentem v okamziku jejich splatnosti.
6.6 Domnénka splaceni

V piipad¢, ze Emitent uhradi Administratorovi celou ¢astku jmenovité hodnoty Dluhopist
(poptipad¢ Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na
bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisii pii
splatnosti nebo ptredc¢asné splatnosti Dluhopisti) a nab&hlych trokovych vynost (pokud je
relevantni) splatnou v souvislosti se splacenim Dluhopisti ve smyslu ustanoveni ¢lanku 5, 6,
9, 124.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek avsouladu s pfislusSnym Dopliikem
dluhopisového programu, v§echny zavazky Emitenta z Dluhopisti budou pro ucely ¢lanku 4
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téchto Emisnich podminek povazovany za plné splacené ke dni pfipsani piislusnych castek na
prislusny ucet Administratora.

7. Platebni podminky

7.1 Ména plateb

Emitent se zavazuje vyplacet trokovy vynos a splatit jmenovitou hodnotu Dluhopist
(poptipad¢ Diskontovanou hodnotu, jedné-li se o pred¢asné splaceni Dluhopisii s vynosem na
bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pripadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo predc¢asné splatnosti Dluhopisti) vyluén€¢ v méné€, ve které je v piislusném
Dopliiku dluhopisového programu denominovana jmenovitd hodnota Dluhopisii, neni-li podle
ptislusného Dopliku dluhopisového programu ptipustné vyplaceni irokového vynosu a/nebo
splaceni jmenovité hodnoty (popiipad¢ Diskontované hodnoty, jedna-li se o predCasné
splaceni Dluhopisil s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je piipadné
uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pred¢asné splatnosti Dluhopisit) v jiné méné nebo
ménach. Urokovy vynos (pokud je relevantni) bude vyplacen Vlastnikim Dluhopisti nebo
Vlastnikim Kupénl (jsou-li vydavany) a jmenovitd hodnota Dluhopisi (poptipade
Diskontovana hodnota, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi
diskontu anebo takova jina hodnota, ktera je pfipadné uvedena v Dopliku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopisii pfi splatnosti nebo
predCasné splatnosti Dluhopisii) bude splacena Vlastnikim Dluhopist za podminek
stanovenych témito Emisnimi podminkami ve znéni pfislusného Dopliku dluhopisového
programu a dafiovymi, devizovymi a ostatnimi piislusnymi pravnimi piedpisy Ceské
republiky u¢innymi v dobé provedeni prislusné platby a v souladu s nimi.

V pfipadé, ze jakakoliv ména nebo narodni ménova jednotka, ve které¢ jsou Dluhopisy
denominovany a/nebo ve které maji byt v souladu s pfislusnym Doplitkem dluhopisového
programu provadény platby v souvislosti s Dluhopisy, zanikne a bude nahrazena ménou EUR,
bude (i) denominace takovych Dluhopisi zménéna na EUR, a to v souladu s platnymi
pravnimi predpisy, a (ii) vSechny penézité zavazky z takovych Dluhopisti budou automaticky
a bez dalsiho oznameni Vlastnikim Dluhopist splatné v EUR, ptic¢emz jako sménny kurz
pfedmétné mény nebo narodni ménové jednotky na EUR bude pouzit oficialni kurz (tj. pevny
prepocitaci koeficient) v souladu s platnymi pravnimi piedpisy. Takové nahrazeni pfislusné
mény nebo narodni ménové jednotky (i) se v Zadném ohledu nedotkne existence zavazku
Emitenta vyplyvajicich z Dluhopisi nebo jejich vymahatelnosti a (ii) pro vylouceni
pochybnosti nebude povazovano ani za zménu téchto Emisnich podminek nebo Dopliku
dluhopisového programu pfislusnych Dluhopist ani za Ptfipad neplnéni zavazkt dle téchto
Emisnich podminek.
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7.2  Den vyplaty

Vyplaty urokovych vynosi (pokud je relevantni) a splaceni jmenovité hodnoty Dluhopist
(poptipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisi s vynosem na
bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pripadné uvedena v Doplitku dluhopisového
programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo
pred¢asné splatnosti Dluhopisit) budou Emitentem provadény k datim uvedenym v téchto
Emisnich podminkach a v pfislusném Dopliku dluhopisového programu (kazdy takovy den
podle smyslu déle také jen "Den vyplaty tiroki" nebo "Den konecné splatnosti dluhopisi"
nebo "Den piedc¢asné splatnosti dluhopisi” nebo kazdy z téchto dni také jen
"Den vyplaty"), a to prostfednictvim Administratora. Pokud je v pfislusném Dopliiku
dluhopisového programu stanoveno, zZe dochazi k Gpravé Dnl vyplaty v souladu s konvenci
Pracovniho dne, pak plati, ze pokud by jakykoli Den vyplaty pifipadl na den, ktery neni
Pracovni den, bude takovy Den vyplaty namisto toho pfipadat na takovy Pracovni den, ktery:

(a) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, a to v piipad¢, ze v Dopliiku dluhopisového
programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Nasledujici"; nebo

(b) je nejblize nasledujicim Pracovnim dnem, avSak v piipadé, ze by takovy nejblize
nasledujici Pracovni den spadal do dalSiho kalendainiho mésice, bude Den vyplaty
namisto toho pfipadat na nejblize predchdzejici Pracovni den, a to v pfipade, ze v
Dopliiku dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Upravena
nasledujici"; nebo

(c) je nejblize ptredchdzejicim Pracovnim dnem, a to v piipadé, ze v Dopliku
dluhopisového programu je stanovena konvence Pracovniho dne "Predchazejici";

pricemz, neni-li v pfislusném Doplitku dluhopisového programu stanoveno jinak, Emitent
nebude povinen platit urok nebo jakékoli jiné dodatecné Castky za jakykoli Casovy odklad
vznikly v disledku stanovené konvence Pracovniho dne.

7.3  Urceni prava na obdrzZeni vyplat souvisejicich s Dluhopisy
7.3.1 Zaknihované Dluhopisy

(@) Neni-li v téchto Emisnich podminkach nebo Doplnku dluhopisového programu
stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy ze
zaknihovanych Dluhopisi, jsou (i) v pfipadé, Ze nedoslo k oddé€leni prava na vynos
Dluhopist podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek osoby, které budou evidovany
jako Vlastnici Dluhopisi ve Stfedisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
vyplatu urokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby") a (ii) v pfipadé, Ze doslo
k oddéleni prava na vynos Dluhopisti podle ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek
osoby, které budou evidovany jako Vlastnici Kupént ve Stredisku ke konci ptislusného
Rozhodného dne pro vyplatu trokového vynosu (dale také jen "Opravnéné osoby").
Pro tucely urceni pfijemce urokového vynosu nebudou Emitent ani Administrator
piihlizet k pfevodiim DIuhopisti nebo Kupént (budou-li vydavany) ucinénym pocinaje
Datem ex-kupoén tykajicim se takové platby, véetné Data ex-kupon.

(b) Neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak, opravnéné osoby, kterym
Emitent splati jmenovitou hodnotu zaknihovanych Dluhopist (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pred¢asné splaceni DIuhopist s vynosem na bazi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, ktera je pfipadné¢ uvedena v Dopliiku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti
pii splatnosti nebo predc¢asné splatnosti Dluhopisti), jsou osoby, které budou evidovany
jako Vlastnici Dluhopisti ve Stfedisku ke konci pfislusného Rozhodného dne pro
splaceni jmenovité hodnoty (dale také jen "Opravnéné osoby"). Pro ucely urCeni
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(c)

7.3.2

(a)

(b)

prijemce jmenovité hodnoty Dluhopist (popfipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o
predcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty,
ktera je ptipadn€ uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou
Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti nebo piedCasné splatnosti
Dluhopist)) nebudou Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisii
ucinénym pocinaje Datem ex-jistina, vCetné¢ tohoto dne, az do pfislusného Dne
splatnosti dluhopisi.

V ptipadé¢ Dluhopisit s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované
Dluhopisy), budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet piislusnou
cast jmenovité hodnoty zaknihovanych Dluhopist, osoby (neni-li v téchto Emisnich
podminkach stanoveno jinak), které budou evidovany jako Vlastnici Dluhopist ve
Stredisku ke konci ptislusného Rozhodného dne pro vyplatu tirokového vynosu (dale
také jen "Opravnéné osoby"). Dnem vyplaty bude v tomto pfipadé¢ Den vyplaty
urokd.

Listinné Dluhopisy

V piipadé, ze nedoslo k oddéleni prava na vynos z Dluhopisu, budou opravnénymi
osobami, kterym bude Emitent vyplacet urokové vynosy z listinnych Dluhopisii
zastoupenych podilem na Sbémém Dluhopisu nebo listinnych Dluhopisii na jméno
(dale jen "Opravnéné osoby"), osoby, které budou Vlastniky Dluhopisu k pocatku
ptislusného Dne vyplaty Grokt. V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou
Emitent ani Administrator pfihlizet k pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. ozndmenym
Emitentovi v pfipad¢ listinnych Dluhopisti na jméno) v priubéhu piislusného Dne vyplaty
urokll. V pfipadé vydani konkrétnich kusii listinnych Dluhopisti na dorucitele, budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent vyplati irokové vynosy z listinnych Dluhopisii
osoby (dale jen "Opravnéné osoby"), které ptredlozi Administratorovi pftislusné
Dluhopisy v Urcené provozovné¢ Administratora v Den vyplaty trokid. Nedojde-li k
predlozeni nékterého listinného Dluhopisu na dorucitele v pfislusny Den vyplaty trok,
bude Emitent povazovat za Opravnénou osobu toho Vlastnika Dluhopisu, ktery tento
Dluhopis predlozi po pfislusném Dni vyplaty troki jako prvni. Pokud budou vydany
Kupony, budou opravnénymi osobami, kterym bude Emitent vyplacet tirokové vynosy
z listinnych Dluhopisi, osoby (dale jen "Opravnéné osoby"), které odevzdaji ptislusny
Kupon.

V piipadé vydani listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem na Sbérném Dluhopisu
nebo listinnych Dluhopisit na jméno budou opravnénymi osobami, kterym Emitent
splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisti na jméno (popiipadé Diskontovanou
hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo
takovou jinou hodnotu, ktera je ptipadné uvedena v Dopliiku dluhopisového programu
jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopisti pfi splatnosti nebo
predcasné splatnosti Dluhopisti) osoby (dale také jen "Opravnéné osoby"), které
budou Vlastniky Dluhopist k poc¢atku ptislusného Dne splatnosti dluhopist. V souladu
s Clankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent ani Administrator prihlizet k
pfevodim Dluhopisti u¢inénym (resp. oznamenym Emitentovi v piipad¢ listinnych
Dluhopisti na jméno) v prubehu piislusného Dne splatnosti dluhopist. V piipadé vydani
konkrétnich kust listinnych Dluhopisit na dorucitele, budou opravnénymi osobami,
kterym Emitent splati jmenovitou hodnotu listinnych Dluhopisi (poptipadé
Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfed¢asné splaceni Dluhopisi s vynosem na bazi
diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist
pii splatnosti nebo predcasné splatnosti Dluhopisti) osoby (déle také jen "Opravnéné
osoby"), které odevzdaji Administratorovi piislusné Dluhopisy v Uréené provozovné
Administratora.
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(c)

7.4

V piipadé¢ Dluhopistit s postupnym splacenim jmenovité hodnoty (amortizované
Dluhopisy), budou opravnénymi osobami, kterym Emitent bude vyplacet ptislusnou
¢ast jmenovité hodnoty listinnych Dluhopisi zastoupenych podilem na Sbérném
dluhopisu, osoby (neni-li v téchto Emisnich podminkach stanoveno jinak), které budou
Vlastniky Dluhopisu k pocatku ptislusného Dne vyplaty urokd (dale také jen
"Opravnéné osoby"). V souladu s ¢lankem 1.2.4 Emisnich podminek nebudou Emitent
ani Administrator piihlizet k pfevodim Dluhopistt uéinénym (resp. ozndmenym
Emitentovi v ptipadé listinnych Dluhopist na jméno) v prubéhu ptislusného Dne vyplaty
urokil. V ptipadé vydani konkrétnich kusii listinnych Dluhopisti na doruditele, budou
opravnénymi osobami, kterym Emitent vyplati pfisluSnou ¢ast jmenovité hodnoty
listinnych Dluhopist osoby (dale jen "Opravnéné osoby"), které predlozi
Administratorovi pfislusné Dluhopisy v Urcené provozovné Administratora v Den
vyplaty urokt. Nedojde-li k predlozeni n€kterého listinného Dluhopisu na dorucitele v
pfislusny Den vyplaty troki, bude Emitent povazovat za Opravnénou osobu toho
Vlastnika Dluhopisu, ktery tento Dluhopis piedlozi po piislusném Dni vyplaty Grokt
jako prvni. Dnem vyplaty bude v tomto piipadé Den vyplaty trokd.

Provadéni plateb

Administrator bude provadét platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnénym osobam
(i) bezhotovostnim pievodem na jejich uéet vedeny u banky v Ceské republice nebo (ii)
v hotovosti na mistech uvedenych v pfislusném Doplitku dluhopisového programu (dale také
jen "Platebni misto").

7.4.1 Bezhotovostni platby

(a)

Administrator bude provadét platby Opravnénym osobam bezhotovostnim prevodem
na jejich u¢et vedeny u banky v Ceské republice podle pokynu, ktery piislusna
Opréavnéna osoba udéli Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora
vérohodnym zpisobem. Pokyn bude mit formu podepsaného pisemného prohlaseni s
ufedné ovéfenym podpisem nebo podpisy, které bude obsahovat dostate¢nou informaci
o vySe zminéném Uctu umoznujici Administratorovi platbu provést a bude dolozeno
origindlem nebo uredné ovéienou kopii potvrzeni o daitlovém domicilu piijemce platby
pro ptislusné danové obdobi a v pfipad¢ pravnickych osob dale originalem nebo Gfedné
ovétenou kopii platného vypisu z obchodniho rejstiiku piijemce platby ne starsi 3 (ti1)
meésicil (takovy pokyn spolu s vypisem z obchodniho rejstiiku (pokud relevantni) a
potvrzenim o daiiovém domicilu a ostatnimi pfipadné piislusnymi ptilohami dale také
jen "Instrukce"). V pfipad¢ originald cizich fednich listin nebo Ufedniho ovéfeni v
ciziné se vyzaduje pripojeni pfislusného vyssiho nebo dalSiho ovéfeni, resp. apostily
dle haagské umluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni). Instrukce musi byt v
obsahu a form¢ vyhovujici rozumnym pozadavkim Administratora, pfic¢emz
Administrator bude opravnén vyzadovat dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba,
ktera Instrukci podepsala, je opravnéna jménem Opravnéné osoby takovou Instrukci
podepsat. Takovy dikaz musi byt Administratorovi doruc¢en spolu s Instrukci. V tomto
ohledu bude Administrator zejména opravnén pozadovat (i) predloZzeni plné moci
v piipad¢é, Zze Opravnénd osoba bude zastupovéna (v piipadé potieby s ufedné
ovéfenym prekladem do cCeského jazyka) a (ii) dodateéné potvrzeni Instrukce
od Opravnéné osoby. Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani
Emitent povinni jakkoli provéfovat spravnost, uplnost nebo pravost takovych Instrukei
a neponesou zadnou odpoveédnost za Skody zpiisobené prodlenim Opravnéné osoby s
doru¢enim Instrukce ani nespravnosti ¢i jinou vadou takové Instrukce. Pokud Instrukce
obsahuje vSechny naleZzitosti podle tohoto c¢lanku, je Administratorovi sdélena v
souladu s timto ¢lankem a ve vSech ostatnich ohledech vyhovuje pozadavkiim tohoto
¢lanku, je povazovana za fadnou.
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(b)

(©)

(d)

Neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu uvedeno jinak, je v piipadé
zaknihovanych Dluhopisti nebo zaknihovanych Kupont Instrukce podana vcas, pokud
je Administratorovi doruc¢ena nejpozdéji 5 (pét) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty.
Ohledné listinnych Dluhopist je Instrukce podana vcas, pokud je Administratorovi
dorucena (i) nejpozdéji 5 (pet) Pracovnich dnti pfede Dnem vyplaty v piipadech, kdy je
platba provadéna na zaklad¢é odevzdani listinného Dluhopisu nebo listinného Kupdnu,
nebo (ii) v ptislusny Den vyplaty v ostatnich pfipadech.

V pftipad¢ listinnych Dluhopisi nabyva Instrukce ucinnosti nejdiive (i) okamzikem
predlozeni listinného Dluhopisu na doruditele, ptfi¢emz listinny Dluhopis na dorucitele
1ze ptedlozit nejdiive v ptislusny Den vyplaty (pii vyplaté arokového vynosu takového
Dluhopisu, je-li relevantni), (ii) okamzikem odevzdani listinného Dluhopisu na
dorucitele (pfi konecné nebo predcasné splatnosti takového Dluhopisu), (iii) ptislusnym
Dnem vyplaty v piipadé listinnych Dluhopisti na jméno nebo listinnych Dluhopisit
zastoupenych Sbérnym dluhopisem. V piipadé listinnych Kupont nabyva Instrukce
ucinnosti nejdiive dnem odevzdani ptislusného listinného Kuponu.

Zavazek  Emitenta  zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti  se
zaknihovanymi DIuhopisy nebo zaknihovanymi Kupony se povazuje za splnény radné
a vcas, pokud je prislusna ¢astka poukazana Opravnéné osobé v souladu s fadnou a
v€as podanou Instrukci podle odstavce (a) tohoto ¢lanku a pokud je nejpozdéji v
piislusny den splatnosti takové castky (i) pfipsana na Ucet banky takové Opravnéné
osoby Vv clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v zakonné méné
Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o platbu v jiné
nez zikonné méné Ceské republiky. Zavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou
castku v souvislosti s listinnymi Dluhopisy, listinnymi Kupény nebo listinnymi
Dluhopisy zastoupenymi Sbérnym dluhopisem se povazuje za splnény fadné a vcas,
pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou Instrukci
podle odstavce (a) tohoto clanku a pokud je (i) pfipsdna na ucet banky takové
Opravnéné osoby v clearingovém centru Ceské narodni banky, jedna-li se o platbu v
zdkonné méné Ceské republiky, nebo (ii) odepsana z Gétu Administratora, jedna-li se o
platbu v jiné nez zakonné méné Ceské republiky, 5. (paty) Pracovni den poté, co
Administrator obdrzel fadnou a ucinnou Instrukci, avSak nejdfive v pfislusny Den
vyplaty. Pokud kterdkoli Opravnéna osoba nedodala Administratorovi vcéas fadnou
Instrukci v souladu s ¢lankem 7.4.1 téchto Emisnich podminek, pak zavazek Emitenta
zaplatit jakoukoli dluznou ¢astku se povazuje vici takové Opravnéné osob€ za splnény
fadné a vcas, pokud je pfislusna ¢astka poukazana Opravnéné osob¢ v souladu s fadnou
Instrukei podle ¢lanku 7.4.1 téchto Emisnich podminek a pokud je nejpozdéji do 5
(péti) Pracovnich dnii ode dne, kdy Administrator obdrzel fadnou Instrukei, odepsana z
uctu Administratora.

Emitent ani Administrator neodpovidaji za jakykoli casovy odklad zplsobeny
Opravnénou osobou, napi. pozdnim podanim fadné Instrukce, pozdnim
predlozenim/odevzdanim listinného Dluhopisu/Kupénu. Emitent ani Administrator
také neodpovidaji za jakoukoli $kodu vzniklou (i) nedodanim v¢asné a fadné Instrukce
nebo dalSich dokumenti ¢i informacich uvedenych v tomto ¢lanku 7.4.1 nebo (ii) tim,
ze Instrukce nebo takové souvisejici dokumenty ¢i informace byly nespravné, netiplné
nebo nepravdivé anebo (iii) skuteénostmi, které nemohli Emitent ani Administrator
ovlivnit. Z téchto divodi nema Opravnénd osoba narok na jakykoli rok ¢i jinou
nahradu za ¢asovy odklad pfislusné platby.
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7.4.2 Hotovostni platby

(a)

(b)

(©)

(d)

V ptipadé, ze je tak uvedeno v Doplnku dluhopisového programu, bude na zadost
Opravnéné osoby Administrator provadet platby v souvislosti s Dluhopisy Opravnéné
osobe v hotovosti v Platebnim misté. Administrator je opravnén pozadovat identifikaci
Opravnéné osoby nebo dostatecné uspokojivy dikaz o tom, Ze osoba, ktera pozaduje
platbu v hotovosti je opravnéna jménem Opravnéné osoby platbu v hotovosti pfijmout.
V tomto ohledu je Administrator opravnén pozadovat (i) pfedlozeni dokumentu
prokazujici totoznost Opravnéné osoby (v pripad¢ fyzické osoby obcansky prikaz nebo
pas), je-li Opravnénou osobou pravnicka osoba zapisujici se do obchodniho rejstiiku je
tteba predlozit i original nebo ufedné ovéfenou kopii platného vypisu z obchodniho
rejstiiku takové osoby ne starsi 3 (tfi) mésict, (ii) original nebo ufedné overenou kopii
potvrzeni o dafiovém domicilu piijemce platby pro pfislusné danové obdobi, a
v ptipad¢, Zze Oprédvnénd osoba bude zastupovéana, téz (iii) plnou moc s fedné
oveéfenym podpisem. V piipad¢€, ze jakykoliv z pozadovanych dokumentl je v jiném
nez ¢eském jazyce, je tfeba spolecné s origindlem dokumentu ptedlozit i jeho ufedné
oveéteny pieklad do Ceského jazyka. V pripadé originali cizich ufednich listin nebo
ufedniho ovéfeni v cizin¢ se vyzaduje pfipojeni pfislusného vyssiho nebo dalsiho
ovéteni, resp. apostily dle haagské imluvy o apostilaci (podle toho co je relevantni).
Bez ohledu na toto své opravnéni nebudou Administrator ani Emitent povinni jakkoli
provétovat spravnost, Uplnost nebo pravost predlozenych dokumentl a neponesou
zadnou odpovédnost za Skody zplsobené prodlenim Opravnéné osoby s dorucenim
pozadovanych dokumentl ani nespravnosti ¢i jinou vadou takovych dokumentt.
Provadéni hotovostnich plateb v souvislosti s Dluhopisy se fidi obchodnimi
podminkami Administratora platnymi v dob¢ jejich vyplaty.

Zéavazek Emitenta zaplatit jakoukoli dluznou castku v souvislosti s Dluhopisy se
povazuje zasplnény fadn€¢ a vcéas, pokud mize byt pfislusnd cCastka vyplacena
v hotovosti Opravnéné osobé v souladu s odstavcem (a) tohoto ¢lanku v ptislusny Den
vyplaty nebo vtakovy den, ve kterém je to zhlediska technickych moznosti
Administratora mozné. Pokud kterakoli Opravnéna osoba nepiedlozi Administratorovi
veskeré dokumenty pozadované Administratorem v souladu s odstavcem (a) tohoto
¢lanku, Administrator platbu neprovede, pficemz v takovém pfipade plati, ze takova
Opravnéna osoba nema narok na jakykoli urok ¢i doplatek za takovy Casovy odklad
prislusné platby.

V piipadé¢ provadeéni jakychkoli plateb na zédklad¢ odevzdani nebo ptedlozeni
konkrétnich kust listinnych Dluhopisi nebo Kupéni (jsou-li vydavany) je podminkou
hotovostni platby v den jeji splatnosti v souladu s odstavcem (b) tohoto c¢lanku, zZe
ptislusné listinné Dluhopisy nebo Kupony (jsou-li vydavany) budou odevzdany nebo
predlozeny pfislusnou Opravnénou osobou Administratorovi v souladu s ¢lankem
7.3.2. téchto Emisnich podminek v Den wvyplaty. Neni-li listinny Dluhopis na
dorucitele, kterého se platba tyka, ptedlozen Administratorovi v pfislusny Den vyplaty,
bude Emitent povazovat za Opravnénou osobu tu osobu, kterd takovy Dluhopis
predlozi jako prvni po pfislusném Datu vyplaty. Dalsi podminky tohoto ¢lanku 7.4.2
tykajici se v€asného doruceni pozadovanych dokumentli Administratorovi zlstavaji
nedotCeny.

Emitent ani Administrator nejsou odpovédni za zpozdéni vyplaty jakékoli dluzné
castky zpasobené tim, ze (i) Opravnéna osoba vcas nedodala dokumenty nebo
informace pozadované od ni v tomto clanku 7.4.2, (ii) takové dokumenty nebo
informace byly neuplné, nespravné nebo nepravé nebo (iii) takové zpozdéni bylo
zpusobeno okolnostmi, které nemohl Emitent nebo Administrator ovlivnit, pficemz
Opravnéné osob¢ v takovém piipad€ nevznikd zadny narok na jakykoli doplatek ¢i urok
za takto zptsobeny ¢asovy odklad ptislusné platby.
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Emitent a Administrator jsou spolecné opravnéni rozhodnout o zmén€ provadeni plateb.
Takovd zména nesmi zpisobit Vlastnikim dluhopisit nebo Vlastnikiim kupoénit (budou-li
vydavany) jmu. Toto rozhodnuti bude Vlastnikim Dluhopisii nebo Vlastnikim Kupoént
(budou-li vydavany) oznameno v souladu sustanovenim c¢lanku 13 téchto Emisnich
podminek.

8. Zdanéni

Splaceni jmenovité hodnoty (popifipadé Diskontované hodnoty, jedna-li se o piedcasné
splaceni Dluhopist s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty, ktera je pripadné
uvedena v Dopliikku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikim Dluhopist pfi splatnosti nebo piedcasné splatnosti Dluhopisit) a vyplaty
urokovych vynost z Dluhopisit budou provadény bez srazky dani nebo poplatkil jakéhokoli
druhu, ledaze takova srazka dani nebo poplatkii bude vyzadovana pfisluSnymi pravnimi
predpisy Ceské republiky u¢innymi ke dni takové platby. Bude-li jakakoli takové srazka dani
nebo poplatkii vyzadovéana piisluinymi pravnimi predpisy Ceské republiky uéinnymi ke dni
takové platby, nebude Emitent povinen hradit Vlastnikim Dluhopisti nebo Vlastnikiim
Kupént (jsou-li vydavany) zadné dalsi ¢astky jako nahradu téchto srdzek dani nebo poplatkd,
pokud v pfislusném Dopliku dluhopisového programu neni stanoveno jinak.

9. Pied¢asna splatnost Dluhopisu v Pripadech neplnéni zavazka

9.1 Piipady neplnéni zavazki

Pokud nastane kterakoli z nize uvedenych skute¢nosti a takova skute¢nost bude trvat (kazda
z takovych skutecnosti dale také jen "Pripad neplnéni zavazki"):

(a) Neplaceni

jakakoli platba v souvislosti s Dluhopisy nebude provedena v souladu s Emisnimi
podminkami a takové poruseni zlistane nenapraveno déle nez 10 (deset) Pracovnich dni
ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoliv
Vlastnikem Dluhopisu dopisem doruc¢enym FEmitentovi nebo na adresu Urcené
provozovny Administratora; nebo

(b) Poruseni jinych zavazkii

Emitent nesplni nebo nedodrzi jakykoli sviij jiny z&vazek v souvislosti s Dluhopisy
podle Emisnich podminek a takové poruseni ziistane nenapraveno déle nez 45 (Styficet
pet) dni ode dne, kdy byl Emitent na tuto skutecnost pisemné upozornén kterymkoli
Vlastnikem Dluhopisu dopisem doruc¢enym Emitentovi nebo Administratorovi do mista
Urcené provozovny Administratora; nebo
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pak:

(c) Neplnéni ostatnich zavazki Emitenta

jakykoli Zavazek Emitenta (vyjma Zavazkli vyplyvajicich zobchodniho styku
Emitenta) v souhrnné ¢astce ptesahujici 300.000.000 K¢ (tfi sta miliond korun
ceskych) (nebo ekvivalent této hodnoty v jakékoli jiné méné€) nebude Emitentem
uhrazen do 10 (deseti) kalendatnich dni od data jeho splatnosti nebo pfipadné odkladné
lhtity. To neplati pro ptipad, kdy Emitent v dobré vife namita zakonem pfedepsanym
zpusobem neplatnost Zavazku co do jeho vyse nebo divodu a platbu uskuteéni ve lhiité
ulozené pravomocnym rozhodnutim pfislusného soudu nebo jiného organu v této véci,
kterym byl uznan povinnym plnit; nebo

) Platebni neschopnost

Emitent je v upadku nebo navrhne soudu prohlaseni konkursu na sviij majetek,
povoleni reorganizace ¢i povoleni oddluzeni ¢i poda obdobny insolvenéni navrh; nebo
soud &i jiny organ piisluiné jurisdikce prohlasi na majetek Emitenta konkurs', povoli
reorganizaci ¢i oddluzeni nebo vyda jiné obdobné rozhodnuti; nebo takovy insolvencni
navrh je soudem zamitnut z toho divodu, ze Emitentiiv majetek nepokryva ani naklady
fizeni; nebo

(e) Zmena ovladani Emitenta

Ceska republika piestane byt vlastnikem akcii predstavujicich vice nez 50% podil na
zékladnim kapitalu a/nebo hlasovacich pravech a/nebo pirestane mit moznost mit
alespon polovinu svych zastupct v dozor¢i radé Emitenta, resp. jiném organu voleném
valnou hromadou. Za zménu ovladani Emitenta se nepovazuje situace, kdy vlastnikem
akcii predstavujicich vice nez 50% podil na zékladnim kapitalu a/nebo hlasovacich
pravech a/nebo kdy osobou s vice nez polovinou svych zéstupci v dozor¢i radé
Emitenta, resp. jiném organu voleném valnou hromadou je pravnicka osoba nebo ji
ovladajici osoba, jejiz ohodnoceni finan¢ni zpisobilosti (rating) provedené
renomovanou mezinarodni ratingovou agenturou ke dni zmény ovladani Emitenta neni
horsi nez Ceské republiky; nebo

& Likvidace

bude vydano pravomocné rozhodnuti soudu Ceské republiky nebo pfijato usneseni
valné hromady Emitenta o zruSeni Emitenta s likvidaci; nebo

(g) Ukonceni podnikani

Emitent pfestane podnikat nebo prestane byt opravnén k hlavnimu pfedmétu své
¢innosti; nebo

(h) Dalsi specifické ditvody

pfipadné nastanou dal$i specifické Piipady neplnéni zavazkti pro jednotlivou emisi
Dluhopisi, které budou upraveny v ptislusném Doplitku dluhopisového programu;

(1) mize kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své tivahy pisemnym oznamenim urcenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Ur¢ené provozovny (dale také jen
"Oznameni o pired¢asném splaceni") pozadat o pred¢asné splaceni jmenovité hodnoty
Dluhopistt (poptipadé takové jiné hodnoty, ktera je ptipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikiim Dluhopist
pii predcasné splatnosti Dluhopisit), jejichz je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a

'V piipadé prohladeni konkursu na majetek Emitenta podle zdkona ¢.182/2006 Sb., o upadku a zpiisobech jeho feseni
(insolvenéni zakon), ve znéni pozd&jsich predpist, se veskeré nesplatné pohledavky za Emitentem povazuji prohlasenim
konkursu za splatné, nestanovi-li zdkon jinak
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dosud nevyplaceného narostlého tUroku na téchto Dluhopisech v souladu s
clankem 5.1(e) nebo 5.2.1(f) téchto Emisnich podminek, ke Dni pfedcasné splatnosti
dluhopistt a Emitent je povinen takové Dluhopisy (spolu s narostlym a dosud
nevyplacenym urokovym vynosem) takto splatit v souladu s c¢lankem 9.2 téchto
Emisnich podminek. Pokud k DIuhopisim dané emise byly vydany Kupony, museji
spolu s kazdym Dluhopisem byt vraceny i vSechny k nému nalezejici Kupony, které
jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota nevraceného kupénu odecte od Castky splatné
takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude vyplacena takovému Vlastnikovi Dluhopisu,
avSak pouze proti odevzdani piislusného Kupoénu. VSechny Kupdony nalezejici k
Dluhopisu, jehoz se Oznameni o predCasném splaceni tykd, a které nejsou spolu s
Dluhopisem vraceny, se stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to
v Hodnot¢ nevracené¢ho kuponu; nebo

(i) v pripadé Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu, které nejsou uroCeny, mize
kterykoli Vlastnik Dluhopisu dle své uvahy pisemnym ozndmenim uréenym
Emitentovi a doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny (dale také jen
"Oznameni o piredéasném splaceni") pozadat o predcasné splaceni Dluhopist, jejichz
je vlastnikem a které od té doby nezcizi, a to ve vysi Diskontované hodnoty takovych
Dluhopist (poptipadé v takové jiné hodnoté, ktera je piipadné uvedena v Doplitku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim DIluhopist
pii predcasné splatnosti Dluhopisti) ke Dni pfed¢asné splatnosti dluhopisii a Emitent je
povinen takové Dluhopisy takto splatit v souladu s ¢lankem 9.2 téchto Emisnich
podminek.

9.2 Splatnost pred¢asné splatnych Dluhopist

Vsechny c¢astky splatné Emitentem kterémukoli Vlastnikovi Dluhopisti dle pismena (i) nebo
(i1) predchazejiciho clanku 9.1 téchto Emisnich podminek se stavaji splatnymi k poslednimu
Pracovnimu dni v mésici nasledujicim po mésici, ve kterém Vlastnik Dluhopisti dorudil
Administratorovi do Uréené provozovny Administratora piislusné Oznameni o predCasném
splaceni ur¢ené Emitentovi (dale také jen "Den predcasné splatnosti dluhopisu").

9.3 Zpétvzeti Zadosti o pred¢asné splaceni Dluhopist

Oznameni o pied¢asném splaceni mtize byt jednotlivym Vlastnikem Dluhopist pisemné vzato
zpét, avSak jen ve vztahu k jeho Dluhopisim a jen pokud takové odvolani je adresovano
Emitentovi a doruc¢eno Administratorovi na adresu Urcené provozovny Administratora dfive,
nez se piislusné Castky stavaji podle pfedchoziho ¢lanku 9.2 téchto Emisnich podminek
splatnymi. Takové odvolani vSak nema vliv na Oznameni o piedcasném splaceni ostatnich
Vlastnikd Dluhopist.

9.4 DalSi podminky predc¢asného splaceni Dluhopistu

Pro ptedCasné splaceni Dluhopisii podle tohoto clanku 9 se jinak pfiméfené pouziji

ustanoveni ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

10. Promlceni

Préva spojena s Dluhopisy a s Kupony se promlcuji uplynutim 10 (deseti) let ode dne, kdy
mohla byt uplatnéna poprvé.
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11. Administrator, Agent pro vypocty a Kota¢ni agent

11.1 Administrator
11.1.1 Administrdtor a Uréend provozovna Administrdtora

Nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v souladu
s ¢lankem 11.1.2 téchto Emisnich podminek, je Administratorem KB. Nestanovi-li Doplnék
dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zmén¢ v souladu s ¢lankem 11.1.2 Emisnich
podminek, je UrCené provozovna Administratora na nasledujici adrese:

Komer¢ni banka, a. s.
Na Piikopée 33 ¢.p.969
114 07 Praha 1

11.1.2 Zména Administrdtora, Uréené provozovny a Platebniho mista

Emitent si vyhrazuje pravo kdykoli wuréit jinou nebo dalsi Urenou provozovnu
Administratora, jiné nebo dalsi Platebni misto a jmenovat jin¢ho nebo dalsiho Administratora.
Pfed vydanim jakékoli konkrétni emise Dluhopisi budou piipadna jina ¢i dal§i Urcend
provozovna Administratora, Platebni misto a jiny ¢i dal$i Administrator uvedeni v pfislusném
Dopliikku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Administratora nebo Urcené
provozovny Administratora nebo Platebniho mista u jiz vydané konkrétni emise Dluhopist,
oznami Emitent Vlastnikim Dluhopisi jakoukoliv zménu Uréené provozovny
Administratora, Platebniho mista a Administratora zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto
Emisnich podminek a jakakoliv takova zména nabude ti¢innosti uplynutim lhlity patnacti (15)
kalendainich dnii ode dne takového oznameni pokud v takovém ozndmeni neni stanoveno
pozdé&jsi datum ucinnosti. V kazdém pripadé vsak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla
ucinnosti méné nez tricet (30) kalendainich dni pted nebo po Dni vyplaty jakékoliv ¢astky
v souvislosti s Dluhopisy ¢i Kupony (jsou-li vydadvany) nabude Gcinnosti tficaitym (30) dnem
po takovém Dni vyplaty.

11.1.3 Vztah Administratora k Viastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze Smlouvy s administratorem uzaviené
mezi Emitentem a Administratorem (jinym nez Emitentem) jednda Administrator jako
zéstupce Emitenta a neni v zZddném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopisii.

11.2 Agent pro vypocty
11.2.1 Agent pro vypoclty

Nestanovi-li ptislusny Dopln€k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s ¢lankem 11.2.2 téchto Emisnich podminek je Agentem pro vypocty KB.

11.2.2 Dalsi a jiny Agent pro vypocty

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dalsiho Agenta pro vypocty. Pfed vydanim
jakékoli emise Dluhopisii bude pfipadny jiny nebo dalsi Agent pro vypocty uveden v
pfislusném Doplitku dluhopisového programu. Pokud dojde ke zméné Agenta pro vypocty u
jiz vydané emise Dluhopisti, oznami Emitent Vlastnikiim Dluhopisii jakoukoliv zménu
Agenta pro vypocty zpisobem uvedenym v ¢lanku 13 téchto Emisnich podminek a jakakoliv
takova zména nabude uCinnosti uplynutim lhity 15 (patnacti) kalendainich dni ode dne
takového oznameni, pokud v takovém oznameni neni stanoveno pozd¢jsi datum ucinnosti.
V kazdém ptipadé vSak jakakoliv zména, ktera by jinak nabyla ucinnosti méné nez 15
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(patnact) kalendafnich dni pfed nebo po dni, kdy ma Agent pro vypocty provést jakykoliv
vypocet v souvislosti s Dluhopisy, nabude G¢innosti 15 (patnactym) kalendainim dnem po
takovém dnu, kdy provedl Agent pro vypocty takovy vypocet.

11.2.3 Vztah Agenta pro vypocty k Viastnikiim Dluhopisi

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s agentem pro vypocty uzaviené
mezi Emitentem a Agentem pro vypocty (jinym nez Emitentem) jedna Agent pro vypoCty
jako zéstupce Emitenta a neni v Zddném pravnim vztahu s Vlastniky DIuhopist.

11.3 Kotacni agent

11.3.1 Kotaéni agent

Nestanovi-li pfislusny Dopln¢k dluhopisového programu jinak a nedojde-li ke zméné v
souladu s ¢lankem 11.3.2 téchto Emisnich podminek, je Kota¢nim agentem KB.

11.3.2 Dalsi a jiny Kotacni agent

Emitent si vyhrazuje pravo jmenovat jiného nebo dal§iho Kota¢niho agenta. Pied vydanim
jakékoli emise Dluhopisti bude pifipadny jiny nebo dal$i Kotacni agent uveden v prislusném
Dopliiku dluhopisového programu.

11.3.3 Vztah Kotacniho agenta k Vlastnikiim Dluhopisii

V souvislosti s plnénim povinnosti vyplyvajicich ze smlouvy s kotacnim agentem uzaviené

mezi Emitentem a Kotacnim agentem (jinym nez Emitentem) jedna Kotacni agent jako
zastupce Emitenta a neni v Zadném pravnim vztahu s Vlastniky Dluhopist.

12. Schiize a zmény Emisnich podminek

12.1 Pusobnost a svolani Schuze
12.1.1 Pravo svolat Schizi

Emitent nebo Vlastnik Dluhopisu nebo Vlastnici Dluhopisit mohou svolat Schizi, je-li to
tteba k rozhodnuti o spoleénych zajmech Vlastnikti DIluhopist, a to v souladu s témito
Emisnimi podminkami a pfislusnym Dopliikem dluhopisového programu. Naklady na
organizaci a svolani Schlize hradi svolavatel, nestanovi-li pravni predpis jinak. Naklady
spojené s ucasti na Schiizi si hradi kazdy ucastnik sam. Svolavatel, pokud jim je Vlastnik
Dluhopistt nebo Vlastnici Dluhopisti, je povinen nejpozdéji v den uvefejnéni oznameni
o konani Schiize (viz ¢lanek 12.1.3 téchto Emisnich podminek) (i) v ptipad€ zaknihovanych
Dluhopist nebo listinnych Dluhopisit zastoupenych Sbérnym dluhopisem nebo listinnych
Dluhopisit na jméno dorucit Administratorovi zadost o obstarani dokladu o poctu vsech
Dluhopist v emisi, jichz se Schiize tyka, opraviiujicich k t€asti na jim, resp. jimi, svolavané
Schuizi, tj. vypis z pfislusného registru Emitenta v rozsahu prislusné emise, a (ii) tam, kde to
je relevantni, uhradit Administratorovi zalohu na naklady souvisejici s jeho sluzbami ve
vztahu ke Schiizi. Radné a véasné dorudeni zadosti dle vyse uvedeného bodu (i) resp. thrada
zalohy na naklady dle bodu (ii) vyse jsou predpokladem pro platné svolani Schize.

12.1.2 Schiize svolavana Emitentem

Emitent je povinen neprodlené svolat Schlizi a vyzadat si jejim prostiednictvim stanovisko
Vlastnikd Dluhopist, které byly vydany v jedné emisi, v pfipadé (kazda z téchto otazek také
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jen "Zmeéna zasadni povahy"):

(a) navrhu (i) zmény nebo zmén téchto Emisnich podminek, s vyjimkou jakychkoli zmén
téchto Emisnich podminek provadénych Doplitkky dluhopisového programu, nebo (ii)
zmény nebo zmén v Doplitku dluhopisového programu; to neplati, pokud se jedna
v piipadé ad (i) i ad (ii) pouze o takovou zménu, ke které podle platnych pravnich
predpisii neni zapotiebi souhlasu Vlastnikd Dluhopisti; nebo

(b) navrhu na pfeménu Emitenta (dle pfislusnych ustanoveni zédkona ¢. 125/2008 Sb., o
preménach obchodnich spolecnosti a druzstev, v platném znéni); nebo

(c)  navrhu na uzavieni ovladaci smlouvy nebo smlouvy o pfevodu zisku dle pfislusnych
ustanoveni zakona ¢. 513/1991 Sb., obchodni zakonik, v platném znéni (dale jen
"obchodni zakonik") bez ohledu na to, kterou je Emitent smluvni stranou; nebo

(d)  navrhu na uzavieni smlouvy o prodeji podniku nebo jeho ¢asti nebo smlouvy o najmu
podniku nebo jeho casti dle piislusnych ustanoveni obchodniho zakoniku bez ohledu na
to, kterou je Emitent smluvni stranou, za predpokladu, Ze mize byt ohrozeno fadné a
vcasné splaceni pohledavek z Dluhopist; nebo

(e) je-li v prodleni s uspokojenim prav spojenych s Dluhopisy déle nez 7 (sedm)
kalendarnich dni ode dne, kdy pravo mohlo byt uplatnéno; nebo

(f) navrhu o podani zadosti o vyfazeni Dluhopist z obchodovani na regulovaném trhu;
nebo

(g) jinych zmén, které mohou vyznamné zhorsSit jeho schopnost plnit zavazky z DIuhopist.
12.1.3 Oznameni o svolani Schiize

Oznameni o svolani Schiize je svolavatel povinen uvetejnit zptisobem uvedenym v ¢lanku 13.
Je-1i svolavatelem Vlastnik Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopisi, jsou povinni oznameni o
svolani Schlize ve stejné 1hut¢ dorucit Emitentovi naadresu UrCené provozovny
Administratora. Emitent je povinen poskytnout veSkerou soucinnost nutnou k radnému
oznameni o svolani Schiize, pokud neni sdm jejim svolavatelem. Neni-li v jednotlivém
Dopliikku dluhopisového programu stanoveno jinak, oznameni o svolani Schiize musi
obsahovat alesponi (i) obchodni firmu, sidlo a IC Emitenta, (ii) ozna¢eni Dluhopist, jichZ se
jednani Schiize ma tykat, minimalné v rozsahu ndzev Dluhopisu, Datum emise a ISIN, (iii)
misto, datum a hodinu konani Schiize, pficemz mistem konani Schiize mize byt pouze misto
v Praze, datum konani Schlize musi pfipadat na den, ktery je Pracovnim dnem a hodina
konéni Schlize nesmi byt diive nez v 16:00 hod., (iv) program jednani Schiize, vCetné
pfipadného navrhu zmény emisnich podminek a (v) Rozhodny den pro ucast na Schuzi.
Schiize je opravnéna rozhodovat pouze o navrzich usneseni uvedenych v oznameni o jejim
svolani; rozhodovani o navrzich usneseni, které nebyly uvedeny na programu Schiize v
oznameni o jejim svolani, je ptipustné, pouze jsou-li na Schiizi pfitomni vSichni Vlastnici
Dluhopisi, ktefi jsou opravnéni na této Schiizi hlasovat.
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12.2 Osoby opravnéné ucastnit se Schiize a hlasovat na ni
12.2.1 Zaknihované Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schiize opravnén se ucastnit a
hlasovat na ni pouze ten Vlastnik Dluhopisi dané¢ emise v zaknihované podobé (dale jen
"Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi"), ktery byl evidovan jako Vlastnik Dluhopisu v
evidenci Stfediska ke Konci ucetniho dne ptredchazejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani
pfislusné Schiize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schiizi"). K pfevodiim Dluhopist
uskutecnénym po Rozhodném dni pro ucast na Schiizi se nepiihlizi.

12.2.2 Listinné Dluhopisy

Neni-li v Dopliiku dluhopisového programu stanoveno jinak, je Schlize opravnén se ucastnit a
hlasovat na ni pouze Vlastnik Dluhopisii dané emise v listinné podobé (dale jen "Osoba
opravnéna k ucasti na Schizi"), ktery v ptipad¢ listinnych Dluhopisti zastoupenych podilem
na Sbérném dluhopise, byl evidovan u Administrdtora (nebo u jiné osoby s pfislusSnym
opravnénim k vykonu takové Ccinnosti, kterd bude uvedena v piislusném Dopliku
dluhopisového programu) jako osoba podilejici se na Sbérném dluhopisu urcitym poctem
kusti Dluhopisti ke Konci ucetniho dne piedchézejiciho o 3 (tfi) Pracovni dny den konani
Schtize (dale jen "Rozhodny den pro ucast na Schizi"). V ptipad¢ vydani konkrétnich kusi
Dluhopist v listinné podobé¢ je opravnén se Schiize ucastnit a hlasovat na ni pouze Vlastnik
Dluhopisu ke dni kondni Schiize (den konani Schiize je v ptipadé vydani konkrétnich kust
listinnych Dluhopisti nazyvan jako "Rozhodny den pro tucast na Schuzi"), pfiCemz
v ptipad¢ listinnych Dluhopisii na jméno musi byt pfislusnd osoba uvedena v Seznamu
Vlastnikd Dluhopisi k poc¢atku Rozhodného dne pro tcast na Schiizi. K pfevodiim Dluhopist
zastoupenych podilem na Sbérném dluhopisu uskuteénénym po Rozhodném dni pro ti¢ast na
Schtizi se nepfihlizi. K pfevodim listinnych DIuhopisti na jméno oznamenym Emitentovi v
pribéhu dne konani Schiize se nepfihlizi. K pfevodim listinnych Dluhopisi znéjicich na
dorucitele uskute¢nénym po zahdjeni Schiize se neptihlizi.

12.2.3 Hlasovaci pravo

Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi ma takovy pocet hlasti z celkového poctu hlast, ktery
odpovidd poméru mezi jmenovitou hodnotou DIluhopist, které vlastnila k Rozhodnému dni
pro ucast na Schuzi, a celkovou nesplacenou jmenovitou hodnotou emise Dluhopisi k
Rozhodnému dni pro ucast na Schuzi. S Dluhopisy, které byly v majetku Emitenta k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi a které k tomuto dni nezanikly z rozhodnuti Emitenta ve
smyslu ¢lanku 6.5 téchto Emisnich podminek, neni spojeno hlasovaci pravo a nezapocitavaji
se pro ucely usnasenischopnosti Schtize. Rozhoduje-li Schize o odvolani spolecného
zastupce, nemtize spolecny zastupce (je-li Osobou opravnénou k ucasti na Schiizi) vykonavat
hlasovaci pravo.

12.2.4 Uéast dalSich osob na Schiizi

Emitent je povinen Ucastnit se Schiize, a to bud’ osobné nebo prostiednictvim zmocnénce.
Vlastnici Kupénd (jsou-li vydavany) jsou opravnéni ucastnit se Schlize bez hlasovaciho
prava. Dale jsou opravnéni Ucastnit se Schiize zastupci Administratora, spoleény zastupce
VlastnikGi Dluhopist ve smyslu clanku 12.3.3 Emisnich podminek (neni-li Osobou
opravnénou k i¢asti na Schtizi) a hosté pfizvani Emitentem nebo Administratorem.
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12.3 Prubéh Schiize; rozhodovani Schiize
12.3.1 UsndSenischopnost

Schiize je usnaSenischopna, pokud se ji tiCastni Osoby opravnéné k ucasti na Schizi, které
byly k Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi Vlastniky Dluhopist, jejichZ jmenovitd hodnota
predstavuje vice nez 30 % celkové jmenovité hodnoty nesplacenych Dluhopisti dané emise k
Rozhodnému dni pro ucast na Schiizi. Rozhoduje-li Schlize o odvolani spole¢ného zastupce,
nezapocitavaji se hlasy nalezejici spolecnému zastupci (je-li Osobou opravnénou k casti na
Schiizi) do celkového poctu hlasti. Pfed zahdjenim Schiize poskytne Emitent, sam nebo
prostfednictvim Administratora, informaci o po¢tu vSech Dluhopis®i, ohledné€ nichz jsou
Osoby opravnéné k ucasti na Schiizi vsouladu stémito Emisnimi podminkami nebo
ptislusnym Doplitkkem dluhopisového programu opravnéni se Schiize i€astnit a hlasovat na
ni.

12.3.2 Piedseda Schiize

Schiizi svolané Emitentem piedsedda piedseda jmenovany Emitentem. Schiizi svolané
Vlastnikem Dluhopisu nebo Vlastniky Dluhopisti pfedseda piedseda zvoleny prostou vétSinou
hlasti pfitomnych Osob opravnénych k ucasti na Schiizi. Do zvoleni pfedsedy piredseda
Schtizi osoba urena svolavajicim Vlastnikem Dluhopisii nebo svolavajicimi Vlastniky
Dluhopistl, pticemz volba pfedsedy musi byt prvnim bodem programu Schize nesvolavané
Emitentem.

12.3.3 Spolecny zdstupce

Schiize mize usnesenim zvolit fyzickou nebo pravnickou osobu za spole¢ného zastupce
a povérit jej v souladu s pravnimi predpisy spoleénym uplatnénim prav u soudu nebo u jiného
organu anebo kontrolou plnéni Emisnich podminek a ptislusného Doplitku dluhopisového
programu. Takového spole¢ného zastupce mize Schiize odvolat stejnym zplsobem, jakym
byl zvolen, nebo jej nahradit jinym spoleénym zastupcem.

12.3.4 Rozhodovani Schiize

Schiize o predlozenych otazkach rozhoduje formou usneseni. K pfijeti usneseni, jimz se
schvaluje zména Emisnich podminek nebo Doplitku dluhopisového programu Dluhopist,
které byly vydany v jedné emisi, k niZ je v souladu s ¢lankem 12.1.2 (a) t€chto Emisnich
podminek zapotiebi schvaleni Schiize, nebo k ustaveni a odvolani spole¢ného zastupce, je
tieba alespon /4 (tii &tvrtiny) hlast pritomnych Osob opravnénych k ucasti na Schizi. K
pfijeti ostatnich usneseni Schiize sta¢i prosta vétSina hlast ptitomnych Osob opravnénych k
ucasti na Schiizi.

12.3.5 Odroceni Schiize

Pokud béhem jedné hodiny od stanoveného zacatku Schize neni tato Schiize
usnasenischopna, pak bude takova Schiize bez dalsiho rozpusténa. V ptipade, Ze byla Schtize
svolana Emitentem, mize Emitent rozhodnout, ze takova Schiize bude odroCena na dobu
a misto, které urc¢i predseda této Schiize. O konani nahradni Schiize plati obdobné ustanoveni
o konani fadné Schize.
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12.4 Néktera dalSi prava Vlastnika Dluhopisu
12.4.1 Dusledek hlasovani proti nékterym usnesenim Schiize

Pokud Schtize souhlasila se Zménou zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (a) az (g) téchto
Emisnich podminek, pak Osoba opravnéna k ucasti na Schiizi, kterd podle zapisu z této
Schiize hlasovala proti nebo se p¥isluiné Schiize nezucastnila (dale také jen "Zadatel"), miize
pozadovat vyplaceni jmenovité hodnoty Dluhopist (popiipadé Diskontované hodnoty, jedna-
li se o pfedCasné splaceni Dluhopisti s vynosem na bazi diskontu anebo takové jiné hodnoty,
ktera je ptipadné uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnoty, kterou Emitent
vyplati Vlastnikiim Dluhopist pfi splatnosti nebo pfedcasné splatnosti Dluhopisit), jichz byla
vlastnikem k Rozhodnému dni pro ucast na Schizi a které od takového okamziku nezcizi,
jakoz i pomérného urokového vynosu k takovym Dluhopisiim narostlého v souladu s témito
Emisnimi podminkami (pokud je relevantni). Toto pravo musi byt Zadatelem uplatnéno do 30
(tficeti) dnti ode dne uvefejnéni takového usneseni Schiize v souladu s ¢lankem 12.5 téchto
Emisnich podminek pisemnym ozniamenim (dale také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doruc¢enym Administratorovi na adresu UrCené provozovny Administratora, jinak zanika.
Vyse uvedené &astky se stavaji splatné za 30 (tficet) dndi po dni, kdy byla Zadost doru¢ena
Administratorovi (dale také jen "Den pred¢asné splatnosti dluhopisi").

12.4.2 Usneseni o predcasné splatnosti na Zadost Vlastnikit Dluhopisi

Pokud je na pofadu jednani Schiize Zména zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2 pism. (b) az (g)
téchto Emisnich podminek a Schiize s t¢émito Zménami zasadni povahy nesouhlasi, pak miize
Schiize i nad ramec poradu jednani rozhodnout o tom, ze pokud bude Emitent postupovat v
rozporu s usnesenim Schiize, kterym nesouhlasila se Zménami zasadni povahy dle ¢lanku
12.1.2 pism. (b) az (g) t€chto Emisnich podminek, je Emitent povinen Vlastnikiim DIuhopisii,
ktefi o to pozadaji (dale také jen "Zadatel"), predtasné splatit jmenovitou hodnotu Dluhopisti
(poptipade Diskontovanou hodnotu, jedna-li se o pfedcasné splaceni Dluhopisii s vynosem na
bazi diskontu anebo takovou jinou hodnotu, kterd je pfipadné uvedena v Dopliku
dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati Vlastnikim Dluhopist pfi
splatnosti nebo ptredCasné splatnosti Dluhopisit) dané emise a pomérnou c¢ast tirokového
vynosu narostlého k takovym Dluhopisim (pokud je relevantni). Toto prdvo musi byt
Zadatelem uplatnéno pisemnym oznamenim (déle také jen "Zadost") uréenym Emitentovi a
doru¢enym Administratorovi na adresu Uréené provozovny Administratora. Tyto ¢astky se
stavaji splatnymi 30 (tficet) dnii po dorudeni Zadosti (dale také jen "Den piedéasné
splatnosti dluhopisi").

12.4.3 Nalesitosti Zadosti

V Zadosti je nutno uvést pocet kusti Dluhopisti, o jejichZz splaceni je v souladu s timto
¢lankem zadano. Zadost musi byt pisemna, podepsand osobami opravnénymi jednat jménem
Zadatele, pii¢emz jejich podpisy musi byt Gfedné ovéfeny. Zadatel musi ve stejné lhite
dorucit Administratorovi na adresu UrCené provozovny Administratora i veSkeré dokumenty
pozadované pro provedeni vyplaty podle ¢lanku 7 téchto Emisnich podminek.

12.4.4 Vrdaceni Dluhopisii a Kuponii

Pokud k Dluhopisim dané emise byly vydany Kupony, musi spolu s kazdym Dluhopisem byt
vraceny ivSechny k nému nalezejici Kupony, které jesté nejsou splatné, jinak se Hodnota
nevracené¢ho kuponu odecte od castky splatné takovému Vlastnikovi Dluhopisu a bude
vyplacena takovému Vlastnikovi Kuponu, av§ak pouze proti odevzdani ptislusného Kuponu.
Vsechny Kupony nalezejici k Dluhopisu, jehoz se pfedCasnd splatnost podle clanku 12.4.1
nebo 12.4.2 téchto Emisnich podminek tyka, a které nejsou spolu s Dluhopisem vraceny, se
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stavaji splatnymi ke stejnému dni jako pfislusny Dluhopis, a to v Hodnoté nevraceného
kupénu.

12.5 Zapis z jednani

O jednani Schiize potizuje svolavatel, sdm nebo prostfednictvim jim povéiené osoby, ve lhité
do 30 (tficeti) dnti od dne konéani Schiize zapis, ve kterém uvede zaveéry Schiize, zejména
usneseni, ktera takova Schize pfijala. V piipadé, ze svolavatelem Schiize je Vlastnik
Dluhopist nebo Vlastnici Dluhopist, pak musi byt zapis ze Schiize dorucen nejpozdéji ve
Ihtit¢ do 30 (tficeti) dnli od dne konani Schiize rovnéz Emitentovi na adresu Urcené
provozovny Administratora. Zapis ze Schlize je Emitent povinen uschovat do doby proml¢eni
prav z Dluhopist. Zapis ze Schtize je k dispozici k nahlédnuti Vlastnikiim Dluhopisti v bézné
pracovni dobé v Urcené provozovné Administratora. Emitent je povinen ve lhaté do 30
(tficeti) dnt ode dne konani Schiize uveiejnit sim nebo prostiednictvim jim povérené osoby
(zejména Administratora) vSechna rozhodnuti Schiize a to zptisobem stanovenym v ¢lanku 13
téchto Emisnich podminek a zpiisobem, jakym uvetejnil piislusny Doplnék dluhopisového
programu. Pokud Schiize projednavala usneseni o Zmén¢ zasadni povahy uvedené v ¢lanku
12.1.2 pism. (a) az (g) téchto Emisnich podminek, musi byt o ti€asti na Schiizi a o rozhodnuti
Schtize potizen notaisky zapis. Pro pfipad, Ze Schiize takové usneseni piijala, musi byt v
notarském zapise uvedena jména téch Osob opravnénych k ucasti na Schuzi, které platné
hlasovaly pro pfijeti takového usneseni, a poéty kust Dluhopist pfislusné emise, které tyto
osoby vlastnily k Rozhodnému dni pro Gc¢ast na Schizi.

12.6 Spolecna Schiize

Vydal-li Emitent v ramci Dluhopisového programu vice nez jednu emisi Dluhopisi, je
povinen k projednani Zmeén zasadni povahy dle ¢lanku 12.1.2. pism. (b) az (g) svolat
spole¢nou schtizi Vlastnikli Dluhopisti vSech emisi DIuhopisti. Emitent je povinen svolat
spolecnou schiizi Vlastnikii Dluhopisii také v pifipadé, Ze vydal v ramci DIluhopisového
programu vice nez jednu emisi Dluhopisii a navrhuje takovou zménu Emisnich podminek, ke
které je nutny v souladu s pravnimi ptedpisy souhlas Vlastnikli Dluhopisi. Na spole¢nou
Schuizi se pouziji obdobné ustanoveni o Schiizi s tim, Ze usnasenischopnost, pocet hlastt Osob
opravnénych k ucasti na Schiizi a piijeti usneseni takové Schlize se posuzuje oddélené podle
jednotlivych emisi Dluhopist jako v pfipad¢ Schiize Vlastnikii Dluhopisi kazdé takové
emise. V notaiském zapisu ze spoleéné Schiize, kterd piijala usneseni o Zmén¢ zasadni
povahy, musi byt pocty kusti Dluhopisti u kazdé Osoby opravnéné k ucasti na Schuzi
rozliSeny podle jednotlivych emisi Dluhopist.

13. Oznameni

Jakékoliv oznameni Vlastnikiim Dluhopisii bude platné a u¢inné, pokud bude uvetejnéno
v Ceském jazyce na webové strance Emitenta www.prg.aero. Stanovi-li kogentni ustanoveni
relevantnich pravnich ptedpist ¢i tyto Emisni podminky pro uveiejnéni nékterého z oznameni
podle téchto Emisnich podminek jiny zplsob, bude takové oznameni povazovano za platné
uvefejnéné jeho uvefejnénim predepsanym prislusnym pravnim ptedpisem. V piipadé, ze
bude nekteré oznameni uvetejiiovano vice zpiisoby, bude se za datum takového oznameni
povaZovat datum jeho prvniho uvefejnéni. Ma se za to, ze oznameni Vlastnikim Kupont
(jsou-li vydavany) byla fadn¢ ucinéna prostfednictvim ozndmeni Vlastnikim Dluhopisi
provedenym v souladu s timto ¢lankem.
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14. Rozhodné pravo, jazyk

Veskera prava a povinnosti vyplyvajici z Dluhopisti se budou fidit a vykladat v souladu s
pravem Ceské republiky. Soudem piislusnym k feSeni veskerych sporti mezi Emitentem a
Vlastniky Dluhopisti nebo Vlastniky Kupont (jsou-li vydavany) v souvislosti s Dluhopisy,
vyplyvajicich z téchto Emisnich podminek a kteréhokoli Dopliku dluhopisového programu,
je Mestsky soud v Praze. Tyto Emisni podminky a Doplitkky dluhopisového programu mohou
byt prelozeny do angli¢tiny nebo do dalsich jazykt. V takovém pfipad€, pokud dojde k
rozporu mezi riznymi jazykovymi verzemi, bude rozhodujici verze ceska.

15. Definice

Pro ucely téchto Emisnich podminek maji ndsledujici pojmy nize uvedeny vyznam:
"Administrator" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Agent pro vypo¢ty" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.

"Datum emise" znamena datum oznacujici prvni den, kdy mize dojit k vydani Dluhopist
prislusné emise prvému nabyvateli a které je stanoveno v ptislusném Doplitku dluhopisového
programu.

"Datum ex-jistina" znamend v piipadé¢ zaknihovanych Dluhopist den bezprosttedné
nasledujici po Rozhodném dni pro splaceni jmenovité hodnoty, pficemz plati, Ze pro ucely
stanoveni Data ex-jistina se Datum ex-jistina neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

"Datum ex-kupon" znamend v piipadé zaknihovanych Dluhopist den bezprostiedné
nasledujici po Rozhodném dni pro vyplatu trokového vynosu, pficemz plati, ze pro ucely
stanoveni Data ex-kupon se Datum ex-kupon neposouva v souladu s konvenci Pracovniho
dne.

"Den konecné splatnosti dluhopisi" znamena kazdy den oznaéeny jako takovy v Dopliiku
dluhopisového programu, jak je uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Den pi‘ed¢asné splatnosti dluhopisii" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 6.2.2, 6.3.2, 7.2, 9.2,
12.4.1 a12.4.2 téchto Emisnich podminek a dale kazdy ptipadny dalsi den oznaceny jako
takovy v Dopliku dluhopisového programu.

"Den splatnosti dluhopisii" znamena Den kone¢né splatnosti dluhopisti i Den pred¢asné
splatnosti dluhopist.

"Den stanoveni Referen¢ni sazby" znamena den, ke kterému se stanovuje Referencni sazba
pro piislusné Vynosové obdobi a ktery je uveden jako takovy v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu. Nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu nebo tyto Emisni
podminky jinak, pak plati, Ze Dnem stanoveni Referencni sazby pro pfislusné Vynosové
obdobi je druhy (2.) Pracovni den pied prvnim dnem takového Vynosového obdobi nebo, je-li
Referencni sazbou Index nebo Kos, pak Dnem stanoveni Referencni sazby pro piislusné
Vynosové obdobi je druhy (2.) Pracovni den pied koncem takového Vynosového obdobi.

"Den vyplaty" znamend kazdy Den vyplaty urokt, Den kone¢né splatnosti dluhopisti a Den
predcasné splatnosti dluhopisti, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.
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"Den vyplaty uroka" znamend kazdy den oznaceny jako takovy v Dopliikku dluhopisového
programu, jak uvedeno v ¢lanku 7.2 téchto Emisnich podminek.

"Diskontni sazba" znamend, ve vztahu k DIuhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery neni
urocen, urokovou sazbu stanovenou jako takovou v pfislusném Dopliku dluhopisového
programu. Neni-li Diskontni sazba v pfislusném Doplitku dluhopisového programu
stanovena, pak plati, Ze je rovna trokové sazbé, pii které by se Diskontovana hodnota
Dluhopisu k Datu emise rovnala emisnimu kurzu DIuhopist k Datu emise (tj. irokova sazba,
kterou je tfeba pouzit ke zpétnému diskontovani jmenovité hodnoty Dluhopisu od Data
splatnosti dluhopisit k Datu emise, aby se Diskontovanad hodnota Dluhopisu k Datu emise
rovnala emisnimu kurzu Dluhopist k Datu emise). Pro vylouceni pochyb plati, ze Diskontni
sazba neni totozna s diskontni sazbou Ceské narodni banky nebo jiného Finanéniho centra.

"Diskontovana hodnota" znamend, ve vztahu k Dluhopisu s vynosem na bazi diskontu, ktery
neni urocen, jmenovitou hodnotu takového Dluhopisu diskontovanou Diskontni sazbou od
Data splatnosti dluhopist ke dni, ke kterému se Diskontovana hodnota pocita. V ptipadech,
kdy jde o vypocet za obdobi krat$i jednoho roku, se tento vypocet provadi na zaklade
pfislusného Zlomku dni.

"Dluhopisy" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢4sti téchto Emisnich podminek.

"Dluhopisovy program" znamena dluhopisovy program Emitenta v maximalnim objemu
15.000.000.000 K¢ (nebo ekvivalent této castky v jinych ménach) s dobou trvani programu 10
let.

"Dodatec¢na emisni lhiita" znamena dodate¢nou lhitu stanovenou Emitentem poté, co jiz
uplynula Emisni lhiita, ve které mohou byt vydany Dluhopisy dané emise, a to i nad ptivodné
predpokladany objem emise. Dodate¢na emisni lhita v kazdém piipadé skonéi nejpozdéji v
rozhodny den pro splaceni Dluhopisti dané emise v ptipadé zaknihovanych Dluhopisi resp. v
Den konecné splatnosti dluhopist v ostatnich ptipadech.

"Doplnék dluhopisového programu" znamena doplnék Dluhopisového programu ve vztahu
pro kteroukoli jednotlivou emisi DIluhopist, neboli tu ¢ast emisnich podminek Dluhopist,
ktera je specificka pro danou emisi Dluhopist.

"Emisni dodatek" znamena dokument, ktery bude obsahovat (i) Doplnék dluhopisového
programu kazdé takové emise Dluhopist a, bude-li to relevantni, téz (ii) prospekt Dluhopist,
resp. konecné podminky Dluhopisi (bude-li existovat platny zakladni prospekt
Dluhopisového programu), jakoz i pfipadné (iii) dal$i informace o Emitentovi a o
Dluhopisech, které¢ jsou nebo budou vyzadovany obecné zdvaznymi pravnimi predpisy,
predpisy jednotlivych regulovanych trhi cennych papird, na kterych ma byt pfislusna emise
Dluhopist kotovana, nebo které mohou byt jinak podstatné pro investory.

"Emisni lhita" znamena lhitu 24 (dvacet ¢tyfi) mésict po Datu emise, béhem které mohou
byt vydavany DIuhopisy dané emise, nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu jinak.

"Emitent" ma vyznam uvedeny v uvodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Emisni podminky" znamena tyto spole¢né emisni podminky Dluhopisového programu.

"EURIBOR" znamena:
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(A) trokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro EUR, ktera je uvedena na monitoru
"Reuters Screen Service", str. EURIBOR (nebo na pfipadné nastupnické strané) pro
takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro
den, kdy je EURIBOR zjistovan. V pfipad€, ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro
které neni EURIBOR na zminéné stran¢ EURIBOR uveden, pak EURIBOR uré¢i Agent
pro vypocty na zakladé EURIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je EURIBOR
na zminéné stran¢ EURIBOR uveden a EURIBOR pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které
je EURIBOR na zminéné strané EURIBOR uveden. Pokud neni mozno EURIBOR
zjistit zptisobem uvedenym v tomto odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu EURIBOR podle vyse uvedeného
odstavce (A), bude vtakovy den EURIBOR uréen Agentem pro vypocty jako
aritmeticky primeér kotaci urokové sazby prodej mezibankovnich depozit v EUR pro
takové obdobi, které odpovida pfislusnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodin¢ dopoledne bruselského casu od
alespon tfi bank dle volby Agenta pro vypocty pulsobicich na relevantnim
mezibankovnim trhu. V pfipadé, ze se nepodaii EURIBOR stanovit ani timto
postupem, bude se ro¢ni urokova sazba rovnat EURIBORu zjisténému v souladu
s odstavcem (A) vySe v nejbliz§im pfedchozimu Pracovnim dnu, v némz byl
EURIBOR takto zjistitelny.

"Finanéni centrum" pro jednotlivou ménu znamend, pokud neni v pfislusném Dopliku
dluhopisového programu stanoveno jinak, misto, kde se pfevazné kotuji Referencni sazby pro
danou ménu a kde se vyporadavaji mezibankovni platby v takové mén¢.

"Hodnota nevraceného kupénu" znamena castku uroku uvedenou v Kupénu diskontovanou
ke Dni pied¢asné splatnosti dluhopisu pii diskontni sazbé uréené Agentem pro vypocty (nebo,
neni-li Agent pro vypocCty ustaven, Administratorem) na zakladé trznich trokovych sazeb v
prislusné dobé. Soucasné vsak plati, ze diskontni sazba urCena Agentem pro vypocty
popiipadé Administratorem dle predchozi véty nesmi byt niz$i nez sazba, pii jejimz pouziti
by souhrnna diskontovana hodnota vSech nesplatnych Kupont k takovému Dni piedCasné
splatnosti byla vyss§i nez jmenovita hodnota (popfipad¢ takova jina hodnota, ktera je ptipadné
uvedena v Doplitku dluhopisového programu jako hodnota, kterou Emitent vyplati
Vlastnikiim Dluhopisii pii pred¢asné splatnosti Dluhopist) Dluhopisu, k némuz takové
nesplatné Kupony nalezi.

"Index" znamena index uvedeny v Dopliiku dluhopisového programu, jehoz hodnotu stanovi
ke kazdému datu, ke kterému ma byt zjistovana, Agent pro vypoéty ode¢tenim jeho hodnoty
z piislusného zdroje Referencni sazby.

"Instrukce" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4.1 (a) téchto Emisnich podminek.

"CNB" znamena Ceskou narodni banku, ktera vykonava dohled nad kapitalovym trhem v
souladu se zakonem ¢. 15/1998 Sb., o dohledu v oblasti kapitdlového trhu a o zméné a
doplnéni dalsich zakoni, ve znéni pozdg&jsich piedpist, piipadné jinou osobu, ktera mize mit

v budoucnosti pfislusné pravomoci Ceské narodni banky.

"Konec tucetniho dne" znamena okamzik, po némz Stfedisko, resp. osoba, kterd vede
evidenci Vlastnik@i Dluhopisti nebo podili na Sbérném dluhopisu nebo Seznam Vlastnik
Dluhopist (podle toho, co je ve vztahu k dané emisi DIuhopisi relevantni), by provedla,
v souladu s pro néj zdvaznymi pravnimi predpisy a pravidly, registraci pirevodu Dluhopisu
nebo podilu na Sbérném dluhopisu az k nasledujicimu dni.
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"KoS$" znamena hodnotu portfolia cennych papirt, jinych aktiv, irokovych sazeb nebo jinych
polozek uvedenych v Dopliiku dluhopisového programu jako hodnoty z nichz se Kos pocita,
kterou stanovi ke kazdému datu, ke kterému ma byt zjistovana, Agent pro vypolty z
prislusného zdroje Referenc¢ni sazby, a to podle vzorce uvedeného v Dopliku dluhopisového
programu.

"Kotaéni agent" ma vyznam uvedeny v ivodni ¢asti téchto Emisnich podminek.
"Kupény" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.1 téchto Emisnich podminek.
"LIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a. nabidnutou pro relevantni ménu, ktera je uvedena na
"Reuters Monitor", strana LIBOR (nebo pfipadné nastupnické stran¢) pro takové
obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a ktera je platna pro den, kdy
je LIBOR gzjistovan. V piipade€, ze vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni
LIBOR na zminéné stran¢ LIBOR uveden, pak LIBOR ur¢i Agent pro vypocty na
zakladé LIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné strané
LIBOR uveden a LIBORu pro nejblizsi kratsi obdobi, pro které je LIBOR na zminéné
stran¢ LIBOR uveden. Pokud neni mozno LIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto
odstavci, uplatni se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoliv den mozné urcit sazbu LIBOR podle vyse uvedeného
odstavce (A), bude v takovy den LIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky
primér kotaci Grokové sazby prodej mezibankovnich depozit v pfislusné méné pro
takové obdobi, které odpovida ptislusnému Vynosovému obdobi a ptislusnou castku
ziskany v tento den po 11:00 (jedenacté) hodin€ londynského ¢asu od alesponi 3 (ti)
bank dle volby Agenta pro vypocty puisobicich na londynském mezibankovnim trhu. V
ptipadé, Ze se nepodaii LIBOR stanovit ani timto postupem, bude se ro¢ni urokova
sazba rovnat LIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSim
predchozimu Pracovnim dnu, v némz byl LIBOR takto zjistitelny.

"MarZze" znamend marzi v souvislosti s Referencni sazbu vyjadfenou v procentech p.a.
stanovenou v pfislusném Doplnku dluhopisového programu.

"Opravnéné osoby" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.3 téchto Emisnich podminek.

"Osoba opravnéna k ucasti na Schuzi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2
téchto Emisnich podminek.

"Oznameni o pred¢asném splaceni” ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich
podminek.

"Platebni misto" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 7.4 té¢chto Emisnich podminek.

"Pracovni den" znamena (a) pro Dluhopisy denominované v Ceskych korunach jakykoliv
den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani
mezibankovnich obchodii v ¢eskych korunach, (b)pro Dluhopisy denominované v EUR
jakykoliv den, kdy jsou otevieny banky v Ceské republice a jsou provadéna vyporadani
devizovych obchodt a kdy je zaroven otevien pro vyporadani obchodl systém TARGET a
(c) pro Dluhopisy denominované v jiné mén¢ nez v ¢eskych korunach nebo v Euro kterykoliv
den, kdy jsou otevieny banky a provadéna vypoiadani devizovych obchodii v Ceské republice
a v hlavnim Finan¢nim centru pro ménu, v niz jsou Dluhopisy denominovany.
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"PRIBOR" znamena:

(A) urokovou sazbu v procentech p.a., kterd je uvedena na obrazovce "Reuter Screen
Service" strana PRBO (nebo jiny oficialni zdroj, kde bude sazba uvadéna) jako hodnota
fixingu urokovych sazeb prodeje na prazském trhu Cceskych korunovych
mezibankovnich depozit pro takové obdobi, které odpovida prislusnému Vynosovému
obdobi, stanovena Ceskou narodni bankou a kterd je platna pro den, kdy je PRIBOR
zjisStovan. V piipade€, Ze Vynosové obdobi je takové obdobi, pro které neni PRIBOR na
zminéné strané¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden, pak PRIBOR urc¢i Agent
pro vypocty na zakladé PRIBORu pro nejblizsi delsi obdobi, pro které je PRIBOR na
zminéné strané¢ PRBO (nebo jiném oficialnim zdroji) uveden a PRIBORu pro nejblizsi
krat$i obdobi, pro které je PRIBOR na zminéné strané PRBO (nebo jiném oficidlnim
zdroji) uveden. Pokud neni mozno PRIBOR zjistit zptisobem uvedenym v tomto
odstavci (A), pouZije se nize uvedeny odstavec (B).

(B) Pokud nebude v kterykoli den mozné urcit sazbu PRIBOR podle vyse uvedeného
odstavce (A), bude v takovy den PRIBOR urcen Agentem pro vypocty jako aritmeticky
pramér kotaci urokové sazby prodej Ceskych korunovych mezibankovnich depozit pro
takové obdobi, které odpovida ptislusSnému Vynosovému obdobi a pfislusnou ¢astku
ziskanych v tento den po 11:00 (jedenacté) hodiné prazského ¢asu od alespon 3 (tii)
bank dle volby Agenta pro vypoCty pusobicich na prazském mezibankovnim trhu. V
pripadé€, ze se nepodaii PRIBOR stanovit ani timto postupem, bude se PRIBOR rovnat
PRIBORu zjisténému v souladu s odstavcem (A) vySe v nejblizSim predchozimu
Pracovnim dnu, v némz byl PRIBOR takto zjistitelny.

Pro vylouceni pochybnosti plati, e v piipadé, ze v disledku vstupu Ceské republiky do
Evropské unie PRIBOR zanikne nebo se pfestane obecné na trhu mezibankovnich depozit
pouzivat, pouzije se namisto PRIBORu sazba, ktera se bude namisto n¢j bézn¢ pouzivat na
trhu mezibankovnich depozit v Ceské republice.

"Projektové financovani" znamend ujednani o poskytnuti finan¢nich prostredkil, které maji
byt v prevazné mite a hlavn€ pouzity k financovani koupé, vystavby, rozsifeni nebo vyuziti
jakéhokoli majetku, pfiCemz osoby poskytujici takové finan¢ni prostfedky souhlasi s tim, aby
tyto finan¢ni prostiedky byly dluznikem splaceny z pfijmt z uzivani, provozovani, ndhrad za
zniCeni nebo poskozeni financované¢ho majetku, a k datu poskytnuti takového financovani
mohli poskytovatelé takovych finan¢nich prostiedkli opravnéné predpokladat, ze jistina a
urok z takto poskytnutych finanénich prostfedkii budou splaceny z takovych piijmi z
projektu.

"Pripad neplnéni zavazki" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 9.1 téchto Emisnich podminek.

"Referencni sazba" znamena urokovou sazbu uvedenou jako takovou v pfislusném Doplitku
dluhopisového programu (véetné uvedeni zdroje jejiho zjisténi resp. urceni). Neni-li v
prislusném Dopliikku dluhopisového programu Referenéni sazba uvedena, plati, ze v ptipadé
Dluhopist s pohyblivym trokovym vynosem, jejichZ jmenovita hodnota je denominovana v
Ceskych korunich, je Referencni sazbou sazba PRIBOR, v ptipadé¢ Dluhopist, jejichz
jmenovita hodnota je denominovana v EUR je Referen¢ni sazbou EURIBOR a v pfipadé
Dluhopist, jejichz jmenovita hodnota je denominovana v méné jiné nez shora uvedené, je
Referen¢ni sazbou sazba LIBOR stanovend pro ménu, v niz jsou denominovany pfislusné
Dluhopisy.

"Rozhodny den pro splaceni jmenovité hodnoty" znamena ve vztahu k zaknihovanym

Dluhopistim den, ktery o jeden mésic (nestanovi-li Doplnék dluhopisového programu kratsi
usek) predchazi prislusnému Dni splatnosti dluhopisii, pficemz vsak plati, Ze pro uUcely
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zjisténi Rozhodného dne pro splaceni jmenovité hodnoty se Den splatnosti dluhopist
neposouva v souladu s konvenci Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro vyplatu trokového vynosu" znamend ve vztahu k zaknihovanym
Dluhopistim den, ktery o jeden mésic (nestanovi-li Dopln€k dluhopisového programu kratsi
usek) predchazi pfislusSnému Dni vyplaty trokt, pficemz vsak plati, Ze pro ucely zjisténi
Rozhodného dne pro vyplatu urokti se Den vyplaty tiroku neposouva v souladu s konvenci
Pracovniho dne.

"Rozhodny den pro ucast na Schiizi" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.2.1 a 12.2.2 té€chto
Emisnich podminek.

"Sbérny dluhopis" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.4 (a) téchto Emisnich podminek.

"Seznam Vlastnikd Dluhopisi" je seznam Vlastniki Dluhopisti vydanych v listinné podobé
ve formé€ najméno vedeny piisluSnym Administratorem nebo jinou k tomu opravnénou
osobou uvedenou v pfislusném Doplitku dluhopisového programu, kterd je Emitentem
povetena ulozenim a vedenim Seznamu Vlastniki Dluhopisii. Seznamem Vlastnikt
Dluhopisti na jméno vydanych v zaknihované podobé¢ je evidence Strediska. V pfipade, ze
listinné Dluhopisy jsou zastoupeny podilem na Sbérném dluhopisu, je Seznamem Vlastnikli
Dluhopist praveé Sbérny dluhopis.

"Schiize" znamena schtizi Vlastnikii DIuhopist, které byly vydany v jedné emisi.

"Smlouva s administratorem" ma vyznam uvedeny v uvodni casti téchto Emisnich
podminek.

"Sménny kurz" znamena hodnotu smény jednoho aktiva (zejména mény) za jiné.
"Stredisko" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2.3 (b) téchto Emisnich podminek.

¢ena VOZOV inistra znamena urcéenou provozovnu a vyplatni misto
"Urcena provozovna Administratora" lat t
Administratora.

"Vlastnik Dluhopisu" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 t€chto Emisnich podminek.
"Vlastnik Kupénu" mé vyznam uvedeny v ¢lanku 1.2 téchto Emisnich podminek.
"Vynosové obdobi" znamena obdobi pocinajici Datem emise (vCetn€) a koncici v poradi
prvnim Dnem vyplaty troki (tento den vyjimaje) a dale kazdé dalsi bezprostfedné navazujici
obdobi pocinajici Dnem vyplaty urokt (v€etné) a koncici dalsim nasledujicim Dnem vyplaty
urokt (tento den vyjimaje), az do Dne konecné splatnosti dluhopist, pficemz vSak plati, Ze
neni-li v pfislusném Dopliku dluhopisového programu stanoveno jinak, pak pro ucely
pocatku béhu kteréhokoli Vynosového obdobi se Den vyplaty troku neposouva v souladu s
konvenci pracovniho dne.

"Zakon o dluhopisech" znamena zakon ¢. 190/2004 Sb., o dluhopisech, v platném znéni.

"Zakon o podnikani na kapitialovém trhu" znamena zakon ¢. 256/2004 Sb., o podnikani na
kapitalovém trhu, v platném znéni.

"ZavazKky" znamenad zavazky Emitenta zaplatit jakékoli dluzné castky a dale ruditelské
zavazky Emitenta za zavazky tfetich osob zaplatit jakékoli dluzné ¢astky.

"Zlomek dni" znamena pro ucely vypoctu troku z Dluhopist pro obdobi kratsi jednoho roku:
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(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence "Skutecny pocet dni/Skutecny pocet dni", resp. "Act/Act", podil skutecného
poc¢tu dni v obdobi, zanéz je Grok stanovovan, a Cisla 365 (nebo v piipade, kdy
jakakoli ¢ast obdobi, za n€z je urok stanovovan, spada do ptrestupného roku, pak souctu
(i) skute¢ného poctu dni v té Casti obdobi, za néz je urok stanovovan, ktera spada do
prestupného roku, vydéleného ¢islem 366 a (ii) skutecného poctu dni v té ¢asti obdobi,
za néz je urok stanovovan, ktera spada do nepiestupného roku, vydéleného ¢islem 365);

je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova
konvence "Skutecny pocet dni/365 nebo Act/365", podil skute¢ného poctu dni v
obdobi, za néz je urok stanovovan, a ¢isla 365;

je-li v prislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena tirokova
konvence "Skutecny pocet dni/360" nebo "Act/360", podil skute¢ného poctu dni v
obdobi, za néz je tirokovy vynos stanovovan, a ¢isla 360;

je-li v ptislusném Doplitku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence "30/360" nebo "360/360", podil poctu dni v obdobi, za néz je trok
stanovovan, a cisla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozdéleného do 12 mésicti po 30 dnech, pfiCemz ale v pfipadé, ze (i) posledni den
obdobi, za n¢&jz je tirok stanovovan, ptipada na 31. den v mésici a soucasn¢ prvni den
téhoz obdobi je jiny nez 30. nebo 31. den v mé&sici, nebude pocet dni v mésici, na jehoz
31. den ptipada posledni den obdobi, kracen na 30 dnil nebo (ii) pfipada posledni den
obdobi, za n&jZ je urok stanovovan, na Unor, nebude Unor prodluzovan na meésic
0 30 dnech);

je-li v pfislusném Dopliikku dluhopisového programu jako Zlomek dni uvedena urokova
konvence "30E/360" nebo "BCK Standard 30E/360", podil poc¢tu dni v obdobi, za néjz
je urok stanovovan, a ¢isla 360 (kde pocet dni je stanoven na bazi roku o 360 dnech,
rozdeleného do 12 mésicti po 30 dnech a celé obdobi kalendainiho roku).

"Zména zasadni povahy" ma vyznam uvedeny v ¢lanku 12.1.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadatel" ma vyznam uvedeny v ¢lancich 12.4.1 a 12.4.2 téchto Emisnich podminek.

"Zadost" ma vyznam uvedeny v &lancich 12.4.1 a 12.4.2 t&chto Emisnich podminek.
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